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 مقدمه
 

دليل این امر از آنجاا  . المللي در بسياری از کشورها با جدیت و علاقه دنبال مي شودبحث در مورد سازمانهای پولي و مالي بين 

ناشي مي شود که منافع حاصل از همگرایي اقتصادی و تجارت جهاني با گذشت زمان از اهميت بيشتر و بيشتری برخوردار مي 

در حال مشاتلات اقتصاادی و اجتمااعي      شوند، چراکه بخش اعظمي از رشد و توسعه جوامع بشری به ميزان موفقيات دولتهاا  

بخصوص از ميان برداشتن موانع و محادودیتهای تجااری در سابی باين الملال و همدناين دنباال کاردن فرآیناد اصالاحات           

، اهميت همگرایي اقتصادی برای حال  (8002)در بحران بزرگ مالي بين الملل . ساختاری در اقتصاد ملي بستگي خواهد داشت

 .نمایان شداصولي مشتلات مالي 

توسعه جوامع بشری و کااهش  )اصول و قوانين تنظيم شده در نهادهای جهاني به تنهایي قادر به حل امور اقتصادی و اجتماعي 

کشورهای در حال توسعه که هنوز با مشتلات ساختاری بساياری در نظاام اقتصاادی و ماالي     . نيست( فاصله طبقاتي بين آنها

ید با مسائل و محدودیتهای متعدد مالي و تتنولوژی مواجهه شوند، شاهد سياستهای یک جانبه خود ربرو هستند و به تنهایي با

و گاهي انحصاری از سوی کشورهای توسعه یافته مي باشند که با در دست داشتن اهرم قادرت در ساازمانهای جهااني و باين     

. ی مشروع کشورهای در حاال توساعه هساتند   المللي فقط در تضمين منافع تجاری و اقتصادی خود بدون توجه به خواسته ها

عدم انتقال سرمایه و تتنولوژی پيشرفته از کشورهای توسعه یافته به کشورهای در حال توساعه و عادم همتااری ساازنده در     

زمينه های مختلف جهاني بين قببهای بزرگ اقتصادی این واقعيت را تاًیيد مي کند که کشورهای توسعه یافته تنها در حفا   

 .خویش گام بر مي دارند و در حل مسائل جهاني ببور جدی تلاش نمي کنند رفاه

 

بتوانناد   عزیاز  در جزوه حاضر سعي شده است، مبالب نهادهای پولي و مالي بين الملل به زبان ساده بيان شود تاا دانشاجویان  

ساي فعاليتهاای جهااني را    ضمن درک مبالب علمي و اقتصادی در خصوص این درس، روابط و وابستگي های اقتصاادی و سيا 

جزوه سازمانهای پولي و مالي باين الملال در    .تشخيص داده و قادر به ارائه دیدگاه مستقل در زمينه امور مالي بين الملل باشند

تجزیاه و تحليال    ،از اینرو توصيه مي شاود . کل از چهار فصل تشتيل شده است که مبالب هر فصل متمل فصل دیگری است

تا حاداکرر اساتفاده علماي از ایان واحاد درساي        کنيددر ارتباط با مبالب فصلهای بعدی ارزیابي و بررسي مبالب هر فصل را 

 .بدست آید
 

          

 کیومرث آريا        

 دانشگاه آزاد اسلامی رودهن          
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   نظام پولي و مالي بين المللتحول     :فصل اول
 

برای این منظور، تاریخده دو قرن . ایجاب مي کندرا  پولي بين المللآگاهي از نظام هان، جآشنایي با سازمانها و بازارهای مالي 

مورد بررسي قرار مي دهيم، زیرا این دو واحد معتبر  "یورو اورپا"و  "دلار آمریتا"گذشته نظام پولي بين الملل را در ارتباط با 

 .جهان هستندي بازارهای مالدر پولي در حال حاضر دارای نقش مؤثر و کليدی 

 

 (ارز معيار)پول جهاني به يك دلار آمريكا رشد  .1

 

 (111  – 391 )  دلار آمريكا در نظام پولي استاندارد طلا 

در قرون . نظام پولي آمریتا تحت تاثير سيستم پولي کشورهای اروپایي بخصوص اسپانيا و انگليس قرار داشت ،از نظر تاریخي

( 0000)در قرن سيزدهم ميلادی . تشتيل شده بود( سته های نقره)ی جهان از فلز نقره وسبا اساس نظام پولي اکرر کشورها

مورد استفاده قرار نظام پولي کشورهای اروپایي نيز در ، به اروپا راه پيدا کرده و سته های طلا که در جهان اسلام رواج داشتند

ع آن در آمریتا نيز از سته های طلا و نفره در داد و ستد و ميلادی به بعد در اروپا و به طب 0000بدین ترتيب از سال . گرفتند

با توجه به راببه قيمتي بين طلا و نقره که از یک سو تحت تاثير ميزان توليد این . همدنين امور تجاری استفاده مي شد

، هر کشور ر داشتفلزات در سبی بين الملل و از سوی دیگر تحت تاثير حجم تجارت بين شهرها و مناطق اقتصادی جهان قرا

انگلستان بين  ،مرالبرای . را بر اساس نيازهای اقتصادی و تجاریش تنظيم و تدوین کند خودستم پولي يکرد تا سمي سعي 

استفاده مي کرد که بر اساس آن سته های طلا و نقره  8از یک استاندارد پولي به نام ليمپينگ (0771 – 0200)سالهای 

سته های طلا )ولي دولت و سيستم بانتي اقدام به ضرب فقط یتي از دو فلز  ،به شمار مي آمدندواحدهای پولي معتبر و رایج 

 . مي کردند( یا نقره

منظور از نظام پولي . پایه ریزی کرد 0پولي خود را تحت نظام دو فلزی طلا و نقرهاولين رژیم آمریتا  ،ميلادی 0778در سال 

های طلا و نقره به عنوان پول رایج جریان داشتند و به نسبت معيني  اساس آن ستهای است که بر  دو فلزی طلا و نقره راببه

في که یک کشور در اهدامهمترین  1.سته نقره 01ارزش یک سته طلا برابر بود با  ،مرلاً. قابل تبدیل به یتدیگر بودند

تسهيل امر طر حف  ثبات اقتصادی و دوم اول تربيت قيمتها بخا ،کرد دنبال مي "طلا و نقره"بتارگيری سيستم پولي دو فلزی 

سته های دلار طلا و دلار نقره پول رایج و معتبر به  ،بر اساس این نظام پولي. مبادلات و معاملات روزمره بين فعالين اقتصادی

از ولي بعد . اعلام مي شد( سيستم بانتيو )فدرال  حساب مي آمده و راببه بين طلا و نقره به شتل رسمي از طرف دولت

زیرا ارزش نقره تنزل پيدا کرد و در بازار دو نرخ متفاوت یعني یک نرخ بازار آزاد و ، مدتي این نظام پولي با مشتل مواجه شد

خدمات این مسئله باعث شد تا محدودیتهایي در خرید و فروش کالا و . رسمي بين طلا و نقره شتل گرفتبازار یک نرخ 

، انتقال بيشتر بود( فرانسه و انگليس)ش رسمي طلا در آمریتا نسبت به ارزش طلا در اروپا از آنجا که ارز. ایجاد شود (تجارت)
                                                        
 
1 Gold Standard 
2 Limping Standard 
3 Bimetallism 
4  Federal Reserve Bank of Chicago (1998), A model of Bimetallism, Page 8 
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ميلادی هر پانزده سته دلار نقره معادل یک سته  0778نرخ برابری طلا و نقره که از سال . طلا از امریتا به اروپا شدت گرفت

کاهش )ه سته نقره و یک سته طلا تغيير پيدا کرد ميلادی این نسبت به شانزد 0207در سال ، دلار طلا محاسبه مي شد

دو تفتر متفاوت از سيستم بانتي و پولي در آمریتا  (0770)در پایان قرن هيجدهم ميلادی  (.ارزش دلار نقره در برابر دلار طلا

به تک تک  باید آمریتا پوليبانتي و ، سيستم نزدیک بودند اعتقاد داشتند 0یک گروه که به توماس جفرسون. شتل گرفت

را  "قدرت"ایالت ها سپرده شود تا هر ایالت حق چاپ استناس را به یک بانک ایالتي واگذار کند، چراکه قانون اساسي آمریتا 

گروه دیگر . صریحاً به کنگره نداده است تا بر اساس آن دولت فدرال بتواند حق چاپ استناس را به یک بانک مرکزی بسپارد

دولت فدرال نه تنها باید جهت ثبات اقتصادی و نزدیک بودند از این بينش پيروی مي کردند که  8که به التساندر هاميلتون

. بخاطر تربيت قدرت دولت مرکزی نيز ضروری مي باشداین امر بلته  د،مالي حق چاپ استناس را به یک بانک مرکزی بسپار

رج جو"رئيس جمهور وقت ميلادی به دستور  0770ال در س .دیدگاه هاميلتون توانست کفه ترازو را به سود خود تغيير دهد

  0.اولين بانک مرکزی آمریتا با امتياز حق چاپ و نشر استناس بوجود آمد "واشينگتن

„Without determining constitutionality, Hamilton convinced 

Congress and President Washington in 1791 to establish the Bank 

of The United States with a twenty-year charter.“ 

تاسٌيس اولين بانک مرکزی آمریتا طبيعتاً یک موفقيت بزرگ جهت بهبود نظام پولي آمریتا محسوب مي شد، ولي از آنجا که 

این اجازه نامه کنگره آمریتا  0200، در سال سال در نظر گرفته شده بود 80مدت زمان اعتبار منشور بانک مرکزی فقط برای 

ميلادی از سوی  0208عدم تمدید نظامنامه بانک مرکزی از یک سو و جنگ آمریتا و انگلستان در سال . بانک را تمدید نترد

چاپ استناس بدون پشتوانه شدت  ،جهت پوشش دادن به مخارج جنگ. دیگر باعث بروز بحران در نظام پولي آمریتا شد

 ،استناسهای دلار از سوی ایالتهای شمال و جنوبانواع بخاطر چاپ  ،ین دورهدر ا. گرفت و منجر به تورم بالا در جامعه شد

جهت ميلادی  0200منشور بانک مرکزی آمریتا را در سال  ،تشدید شد و دولت فدرال را بر آن داشتآمریتا در فشار تورمي 

در مدت ، آمریتا توانست بانک مرکزیبا تاسٌيس دومين . دوباره به تصویب کنگره برسانداین کشور سامان دادن به رژیم پولي 

بلته ثبات را دوباره به بازارهای مالي بر  ،هماهنگي و انسجام در سيستم پولي و بانتي خویش ایجاد کندنه تنها کوتاهي 

 آمریتا با مسائل و مشتلات متعددی روبرو شد و تلاش کرد تا راه حل مناسبي ،در طول نظام پولي دو فلزی طلا و نقره. گرداند

 ،در این دوره. ميلادی اشاره کرد 0200مي توان به جنگهای داخلي آمریتا در سال  ،از جمله این مشتلات. برای آنها پيدا کند

بر خلاف تجارب . آمریتا واحد پول رسمي نداشته و همدنين از یک بانک دولتي جهت تامٌين مخارج جنگي نيز برخوردار نبود

ثبات سيستم بانتي از طریق یک بانک تمایل به احزاب راه یافته به کنگره ، تهای مرکزیپولي گذشته در طول مدت فعاليت بان

دولت فدرال بانتهای خصوصي متعددی را به خدمت بگيرد و به آنها مسئوليت چاپ و نشر  ،مرکزی نداشته و بيشتر مایل بودند

که  اندازداستناسهایي را به جریان  ،خارج جنگدولت فدرال تصميم گرفت برای پوشش دادن به م. را واگذار کند 1واحد پولي

                                                        
 
1 Thomas Jefferson 
2 Alexander Hamilton 
3  Federal Reserve Bank of Chicago, Money Matters: The American Experience with Money, 2007 
4 United States Notes 
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چاپ بسيار زیاد استناسهای . این استناسها پشتوانه طلا نداشته و قابل تبدیل به طلا نيز نبودند. معروف بودند 0هابه پشت سبز

مقابل طلا و پشت سبز و به گردش در آمدن آنها باعث شد تا اقتصاد آمریتا با تورم شدیدی روبرو شود و ارزش استناس در 

اعتراض مردم را بر انگيخت و درخواست عموم از دولت آمریتا جهت بازگشت به  ،کاهش ارزش پول. یابدنقره شدیداٌ کاهش 

 ، دولتاعم از دلارهای دولتي و انواع دلارهای ایالتي ،تنوع دلارهای موجود در سيستم پولي آمریتا. سيستم طلا بالا گرفت

، این استناسها را اخذ ماليات از دلارهای ایالتي. ماليات وضع کند% 00دلارهای ایالتي با معاملات برایرا بر آن داشت  فدرال

    8.بالا گرفت( فدرال هایدلار)در نتيجه تقاضا برای دلارهای دولتي روزمره گران کرد و معامله و مبادلات جهت 

„Many types of paper currency were issued during this period, including the greenback 

demand notes, interest-bearing notes, and gold certificates. However, United States 

notes, first issued in 1862, were historically the most significant.“ 

پولي و بانتي آمریتا بحث و تبادل نظر کنگره و دولتهای ایالتي در مورد ساختار نظام  ،زماني که دولت فدرال 0270در دهه 

. جمع آوری کندرا دولت مرکزی تصميم گرفت استادارد طلا را پایه پولي کشور قرار دهد و استناسهای پشت سبز ، مي کردند

پول . منجر به کاهش تورم و به موازات آن افزایش ارزش پول شد( ميزان نقدینگي)اقدام دولت در راستای کاهش حجم پول 

زیرا منافع اقتصادی آنها در استاندارد طلا  ،آمریتا خوشایند بوددر شرکتها و شهرهای بزرگ و ثروتمند  ،درت برای بانتهاپر ق

، از پول پرقدرت (بستانتاران)صاحبان ثروت که در گروه قرض دهنده گان وام و اعتبارت بانتي قرار داشتند. بهتر تامٌين مي شد

و کم  بيشتر طرفدار پول ضعيف و متوسط مؤسسات توليدی کوچککتها و ر، شکشاورزان ولي .ندر بدست مي آوردتسود بيش

جدال بين (. بدهتاران) مي دانستندو افزایش نرخ بيتاری استاندارد طلا را عامل رکود اقتصادی  زیرا آنها، بودند قدرت

ميلادی استاندارد  0700اینته در سال سال طول کشيد تا  00به مدت  (نقره)کم قدرت و پول  (طلا) طرفداران پول پرقدرت

    0.طلا رسماً نظام پولي آمریتا شناخته شد و به این ترتيب دوره نظام پولي دو فلزی طلا و نقره خاتمه یافت

ثبات  ،علت شتست نظام پولي دو فلزی طلا و نقره از آنجا ناشي شد که اکرر کشورها در رسيدن به اهداف کلان اقتصادی

که مقامات پولي ارزش برابری طلا و رسيدن به این اهداف ایجاب مي کرد . سبی توليد با مشتل روبرو شدندقيمتها و رشد 

از آنجا که . این دو واحد پولي جلوگيری بعمل آورندو ناخواسته و از نوسان شدید ( 0101برای مرال )نقره را ثابت نگه داشته 

مورد دلارهای طلا گرفت،  به کندی صورت مينيز آن  و انتقال استخراج همدنينمحسوب مي شد و  کم یابیک فلز طلا 

عرضه نقره به شتل گسترده وجود داشت و  ، ارزش نقره روند نزولي پيدا کرد، زیراولي .مبلوب عامه قرار داشتندتوجه و 

دولت جهت (. حجم بالای سته های نقره) نيز مقدور نبودنقره از طرف مقامات دولتي  يو خروج یورودجریانهای کنترل 

( دلارهای طلا)با استفاده از ذخایر طلای خود ( دلارهای نقره)حف  ثبات پولي مي بایستي از کاهش ارزش تجاری نقره 

این . کرد ایجاد مي (اقتصاد کشور)بودجه دولت جلوگيری بعمل مي آورد که این امر هزینه سنگين و غير قابل تحملي را برای 

نظام پولي دو فلزی طلا و نقره را ترک کرده و به نظام تک فلزی ( از جمله آمریتا)کشورها  مشتلات سبب شد تا بسياری از

در بين . خواهد بودطلا روی آورند، زیرا آنها اعتقاد داشتند که در استاندارد طلا ثبات قيمتها و رشد اقتصادی بهتر امتان پذیر 

                                                        
 
1 Greenbacks 
2  Federal Reserve Bank of Chicago (2007), Money Matters, 2007 
3  Federal Reserve Bank of Chicago (1998), A Model of  Bimetallism, Page 7 
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بدنبال انگلستان دیگر کشورها نيز . توجه به معيار طلا تعریف کرد کشورها انگستان اولين کشوری بود که نظام پولي خود را با

 0(مایتل بوردو)نظام پولي خویش را بر اساس استاندارد طلا تعریف کردند 

„Some researches argue that it was primarily the result of political 

motives – nations wished to emulate the example of Britain, the world's 

leading commercial and industrial power, which had based its exchange 

rates on gold since the early 18th century.“ 

اگر از طرف بانک مرکزی . های طلا تشتيل شده بود در سيستم پولي استاندارد طلا، پول رسمي و رایج کشورها از سته

مایل بودند  پولشد، هر زمان که صاحبان  طلا استناس نيز چاپ و به جریان گذاشته مي های کشوری، در کنار سته

بدین ترتيب، در سيستم پولي پایه طلا ارزش پول با ارزش طلا برابر شد، . به طلا تبدیل کننداستناسهای خود را توانستند  مي

اجرای (. تضمين تبدیل پول به طلا)تبدیل کنند زیرا بانتهای مرکزی تعهد داشتند استناس در گردش را نامحدود به طلا 

ها را بدنبال داشت بلته متوسل شدن به هرگونه سياست  تنها موفقيت کشورها در تربيت سبی قيمت چنين سياست پولي نه 

 ثبات پولي در سيستم استاندارد طلا در حقيقت بخاطر. شد انبساط پولي یا مالي باعث کاهش ذخایر طلای کشور مربوطه مي

راببه بين دلار  ،برای مرال. تعریف کرده بود، حاصل شد "پایه طلا"متانيسم ارزی که نرخ تبدیل ارزها به یتدیگر را بر اساس 

 1آمریتا و پوند انگليس به صورت زیر بدست مي آمد
 یک پوند انگليس(£) =  08800/7 گرم طلای خالص

 یک دلار آمریتا = (USD)  111/0گرم طلای خالص 

    1 نبنابرای

USD 081/8 1 £ =  125/2
445/3

32233/7
 راببه برابری دلار آمریتا در مقابل پوند انگليس=  

شد، ذخيره طلای بانک  های تورمي یک کشور از نرخ برابری پایه طلا دور مي نرخ ارز بين دو واحد پولي بدليل سياستچنانده 

شد برای جلوگيری از  مجبور ميکرد که بانک مرکزی  ادامه پيدا مي یافت و این روند تا وقتي مرکزی کشور مربوطه کاهش مي

رعایت اصول سيستم پولي استاندارد طلا . های تورمي خود خاتمه بخشد خروج طلا یا بهره بانتي را افزایش دهد یا به سياست

مالي و گسترش داد و ستد در  ها به معني حف  قدرت خرید پول، تربيت نرخ ارز، انظباط گرچه امتيازاتي از قبيل ثبات قيمت

های پولي، مالي و ارزی متناسب با شرایط اقتصادی  ها را در اجرای سياست بازارهای جهاني را همراه داشت، ولي توانایي دولت

. کرد این امر مقاومت و ایستادگي اقتصاد ملي را در برابر شوکهای داخلي و خارجي تضعيف مي. زمان خویش بشدت کاهش داد

بر این، از آنجا که رشد اقتصاد جهاني به ميزان استخراج و توليد طلا وابسته بود، هر گونه محدودیت در اکتشاف، علاوه 

جهت مقابله بهتر با  0700بانک مرکزی آمریتا در سال . استخراج و نقل و انتقال طلا رکود اقتصاد جهاني را شدت مي بخشيد

از  8طبق این اساسنامه، بانک مرکزی آمریتا. ، منشور جدیدی را در نظر گرفتمشتلات اقتصادی بوجود آمده در استاندارد طلا

طبق قانون بانتي، حق چاپ  .دوازده بانک مرکزی ایالتي تشتيل شده است و سرپرستي آن نيز در واشينگتن قرار دارد

                                                        
 
1- Bordo, M./Jonung, L. (2000), Page 5  
2  Federal Reserve System (FED) 
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مریتا مي باشد که در راستای تنها مؤسسه ذیصلاح بانتي در آ و 0بانک مرکزی قرار دارد( انحصار)استناس فقط در اختيار 

ایجاد ثبات مالي به اتخاذ و اجرای سياستهای پولي جهت حف  ارزش پول ملي و ثبات قيمتها و همدنين رشد اقتصادی مي 

توسط کنگره عملاً قدرت و استقلال بانک مرکزی را در تنظيم و اجرای  8تاٌیيد منشور جدید بانک مرکزی آمریتا. پردازد

و ( 0701-0702)در طول جنگ جهاني اول . بانتي تضمين و منجر به انسجام رژیم پولي آمریتا گشت سياستهای پولي و

سالهای بعد از آن نقش طلا در نظام پولي کشورها کاهش پيدا کرد، چراکه هزینه های سنگين جنگ جهاني اول باعث شد تا 

فلز به "این دوره، ما عملاً شاهد انتقال نقش پول از  در . کشورهای درگير جنگ به سياستهای پولي و مالي تورمي روی آورند

های طلای در گردش بتدریج از رده  گسترش استفاده از پول کاغذی سبب شد تا سته. در نظام پولي بين الملل بودیم "کاغذ

. غو شدتعهد بانک مرکزی نيز جهت تبدیل استناس و مستوک در گردش به طلا ل. خارج و نزد بانک مرکزی نگهداری شوند

های تورمي، ذخایر طلای بانتهای مرکزی به منظور پشتوانه پول  در چنين شرایبي، برای جلوگيری از آثار مخرب سياست

سيستم پولي استاندارد طلا بدنبال بحران . مورد استفاده قرار گرفت( استناس و مستوک منتشر شده)عرضه شده به بازار 

ياستهای تدارکاتي جنگ دوم جهاني در اروپا که در پي آن همتاری کشورهای ميلادی و همدنين س 0700اقتصادی در سال 

در طول سالهای . ترین حد خود نزول کرده بود، از هم پاشيده شد صنعتي با یتدیگر از نظر پولي، مالي و اقتصادی به پایين

ء ناشي از رکود، ارزش خارجي پول کردند برای پرهيز از پيامدهای سو بحران بزرگ اقتصادی، بسياری از ممالک جهان تلاش 

ليتن از آنجا که کشورهای طرف تجارت آنها نيز مقابله به . دهند و محدودیتهای تجاری بيشتری را اعمال کنند خود را کاهش 

الملل، تنزل اشتغال و  زدند، نتيجه سياستهای خودگرایي، کاهش حجم تجارت بين کردند و دست به اقدامات مشابهي  مرل مي

 .استفاده بهينه و بتارگيری صحيی از منابع اقتصادی در بسياری از کشورهای جهان بودعدم 
 

 (1973 – 1944) 9دلار آمريكا در نظام پولي برتن وودز 

بعد از جنگ دوم جهاني، کشورهای صنعتي و کشورهای در حال توسعه دوباره همتاریهای سياسي، اقتصادی و اجتماعي خود 

. تهای پولي و ارزی از سر گرفتند تا بتوانند با هم، ساختار نوین نظام پولي جهان را بازسازی کنندرا بخصوص در زمينه سياس

داشت، بلته توانایي  ها و مشتلات نظام پول فلزی را از ميان بر مي تنها محدودیت بایستي طبيعتاً نه نظام جدید پولي مي

در این راستا دو تيم تخصصي . نيل به اهداف اقتصادی دارا باشد های کشورهای عضو را برای پاسخگویي به انتظارات و خواسته

مامُوریت یافتند تا ( به سر پرستي جان مينارد کينز)و دیگری از انگليس ( به سر پرستي هری دکستر وایت)یتي از آمریتا 

 . الملل اقدامات لازم را بعمل آورند برای بررسي اهداف و تدوین مقررات نظام پولي بين

 

 11کينزجان مينارد ه دیدگا
نظام پولي نوین جهاني مي بایستي از یک سيستم تسویه بين الملل  ،به عقيده کينز و با توجه به تجارب پولي کشور انگليس

. برخوردار گردد تا بتواند بر کسری و یا مازاد تراز بازرگاني کشورهای عضو و همدنين کشورهای غير عضو نظارت داشته باشد

                                                        
 
1 The Monopoly of Banknote 
2 Federal Reserve Act 
3 Bretton Woods System 
4 The Keynes Plan 
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ستم پولي مي توان از گسترش مازاد تجاری بعضي کشورها که به قيمت کسری تجاری دیگر کشورها به کمک چنين سي

  0:بدست مي آمد، جلوگيری کرد

„The Central Banks of all member-States (and also of non-members) would keep 
accounts with the International Clearing Union through which they would be 

entitled to settle their exchange balance with one another at their par value as 

defined in bancor. Countries having a favourable balance of payments with the 

rest of the world as a whole would find themselves in possession of a credit 

account with the Clearing Union, and those having an unfavourable balance 

would have a debit account.“ 

 

برای )تصور کينز این بود که اقتصاد جهاني به یک سيستم هماهنگ تسویه بين الملل و یک واحد پول جهاني  ،در حقيقت

کشورها را جهت حذف کسری یا مازاد و اقتصادی  ارزی، نياز داشت تا به کمک آنها بتواند همتاریهای پولي 8(مرال بنتور

وانستند از یک سو بر نقل و انتقال سرمایه بين کشورهای عضو و غير عضو بانتهای مرکزی کشورها مي ت. تجاری افزایش دهد

نظارت و کنترل داشته باشند و از سوی دیگر نقدینگي مورد نياز بازارهای مالي را نيز تامٌين کنند تا این بازارها از بحران مالي 

نوسان شدید ارزها لازم بود سياست ارزی برای جلوگيری از . در امان بمانند( ميلادی 0700و 0780شبيه بحران اقتصادی)

زیرا سوء استفاده  ،نظام ثابت ارزی بخصوص از آن لحاظ حائز اهميت بود. کشورها بر پایه رژیم ثابت ارزی تنظيم و دنبال شود

جهت کسب منافع اقتصادی به حداقل کاهش پيدا مي کرد و در نتيجه شرایط بازار ( کاهش ارزش پول ملي)از سياست ارزی 

پيشنهاد کينز برای ایجاد یک سيستم هماهنگ تسویه بين الملل مورد موافقت کشورهای صنعتي . رقابتي بهتر مهيا مي شد

زیرا کشورهای توسعه یافته همواره با مازاد تراز بازرگاني مواجه بودند و در حقيقت این مازاد اغلب  ،قرار نگرفت( آمریتا و اروپا)

ی در حال توسعه بدست مي آمد، قبول پيشنهاد کينز مي توانست تهدیدی برای موقعيت به قيمت کسری بازرگاني کشورها

 .  برتر اقتصادی و سبی رفاه کشورهای صنعتي به حساب آید

 
 10دیدگاه هری دکستر وایت

 11به عقيده دکستر وایت نظام نوین پولي مي بایستي این اهداف را دنبال و عملي مي کرد

 الملل ي برای تربيت بازارهای مالي بينهمتاریهای اقتصادی و پول. 

 برای تسهيل تجارت جهاني 1آزادی معاملات ارزی. 

 اتخاذ سياستهای پولي، ارزی و مالي بر مبنای اصول بازارهای رقابتي. 

 الملل و نظارت بر اجرای این مقررات توسط یک صندوق تنظيم و تدوین مقررات نظام پولي بين. 

 

برای کاهش موانع تجاری و بازرگاني و همدنين  کشورها ی آمریتا بخوبي انعتاس پيدا کرد واهداف اقتصاد ،در طرح وایت

دست یافتن به بازارهای جدید برای فروش محصولات خویش  ،هدف نخست آمریتا. شده بودند تجارت آزاد ترغيبحمایت از 

                                                        
 
1  Muchlinski, Elke (2005), Kontroversen in der internationalen Währungspolitik, Page 61 
2 Bancor 
3 The White Plan   

 
 .ق بین المللی پول مراجعه شودبه اهداف صندو   

5 Convertibility 
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الاهای صنعتي تبدیل شده بود و به کمک آن کشور در طول جنگ جهاني اول و دوم به بزرگترین توليد کننده ک، زیرا بود

برخوردار بيشتر بازارهای جدید مي توانست صادرات کالا و خدمات خود را افزایش دهد و به طبع آن از درآمدهای صادراتي 

دومين هدف اقتصادی آمریتا، تقویت موقعيت دلار آمریتا بعنوان واحد پول برتر (. رشد فزاینده توليد ناخالص ملي) گردد

در نظام پولي برتن وودز بود تا بتواند از نقش ذخيره ای دلار در بازارهای پول و سرمایه بين الملل متناسب با ( خيره ارزیذ)

 .   منافع اقتصادی خویش استفاده کند

یک بعنوان اول اینته، به عقيده وایت صندوق بين الملل پول 1 دیدگاه وایت در مقایسه با طرح کينز سه تفاوت اساسي داشت

کوچک در نظر گرفته شده بود و به همين دليل اعبای تسهيلات مالي به کشورهای عضو نيز مي بایستي با توجه به نهاد 

ولي کينز خواهان نقش گسترده برای صندوق بين المللي پول بود و به طبع . آنها محدود باقي مي ماند( سرمایه اوليه)سهميه 

دوم اینته، کينز . تسهيلات بيشتری به کشورهای عضو و غير عضو اعبا مي کرد بدون محدودیت ماليصندوق آن مي بایستي 

به کمک یک پول جهاني، این امتان فراهم مي . بود( بنتور)در فتر ایجاد یک بانک مرکزی جهاني و یک واحد پول بين المللي 

، در مقابل. (تعادل تراز پرداختها) آید مازاد یا کسری تجاری کشورها جلوگيری بعمل شد تا بدون وابستگي به پولهای ملي از

چنين سيستمي به . وایت خواهان نقش پولهای ملي در نظام ارزی برتن وودز با توجه به مازاد یا کسری تجاری کشورها شد

، هسوم اینت. آمریتا امتان مي داد تا به مرور زمان بتواند نقش محوری دلار آمریتا را در سيستم پولي بين الملل تربيت کند

صندوق بين المللي پول مي بایستي به یک مؤسسه جهاني مبدل مي شد که در آن اکرر کشورها حضور پيدا  ،طبق طرح وایت

، نقش ولي طرح کينز. مشتلات اقتصادی و مالي خویش را با مشارکت دیگر کشورها حل کنند ،کرده و امتان پيدا مي کردند

 0.بعنوان کشورهای مؤسس راه بردی و محوری مي دانستپول آمریتا و انگلستان را در صندوق بين المللي 

„First, White’s IMF was to be smaller than Keynes’s and would allocate its scarce 

resources selectively rather than making them freely available to members on 

demand. Second, White’s IMF would lend national currencies rather than a newly 

created International asset (Keynes’s ›bancor‹). Third, White’s IMF would be a more 

multilateral institution, rather than one designed and dominated by two ›founder-
states‹, as envisaged by Keynes.“  

 

از ایالت نيوهامشير آمریتا  "وودز  برتن"در شهر  ، از جمله ایرانکشور جهان 11گاني از   ا حضور نمایندميلادی ب 0711در سال 

تصميمات اخذ شده در  ، مالي و نظامي آمریتابا توجه به قدرت اقتصادی. الملل طرح و بررسي شد جزئيات نظام پولي بين

زمينه را برای تشتيل و تاُسيس دو سازمان جهاني یعني ، فتریکنفرانس برتن وودز که متناسب با دیدگاه وایت صورت پذ

بر اساس توافق بدست آمده در برتن وودز، کشورهای عضو متعهد . فراهم آورد "بانک جهاني"و  "المللي پول صندوق بين"

ملي خود نرخ برابری  بایستي برای واحد پول بنابراین، هر دولت مي . شدند نرخ تبدیل ارزها را در یک حد معين ثابت نگه دارند

نوسانات نرخ ارز فقط در محدوده طيف ارزی به ميزان . المللي پول تعيين مي کرد با طلا یا دلار آمریتا و با تاُیيد صندوق بين

بخاطر تعهد دولت آمریتا مبني بر تبدیل منابع دلاری کشورهای عضو (. نظام ثابت ارزی)پذیر بود   از حد تعادلي امتان (%0± )

، اکرر کشورها در کنار دارایيهای خود به شتل ذخایر طلا، متقاضي منابع ارزی دلار (اونس طلا US-$01  =0 )م به طلا سيست

دارای این امتياز بودند که کشورهای عضو سيستم پولي  ،ذخایر ارزی به شتل دلار در مقایسه با ذخایر طلا. آمریتا شدند

گذاری  آوردند، بلته این منابع را در دیگر کشورها سپرده ات نرخ ارز جلوگيری بعمل ميتنها از نوسان وودز به کمک آنها نه  برتن

این پروسه باعث شد تا دلار آمریتا به سرعت بعنوان پول رایج در بازارهای . گذاری کرده و سود کسب مي کردند یا سرمایه

                                                        
 
1 Muchlinski, Elke (2005), Kontroversen in der internationalen Währungspolitik, Page 58  
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اصول . صنعتي و غير صنعتي افزایش پيدا کند جهان به گردش در آید و سقف ذخایر ارزی دلار تقریباٌ در تمامي کشورهای

 1کلي و مقررات نظام پولي برتن وودز عبارت بودند از

 قرار گرفتن دلار آمریتا در کنار طلا و شروع نقش کليدی دلار در نظام ) 0تعيين راببه برابری دلار آمریتا و طلا

 (پولي بين الملل

 نرخ توافقي بالا آمادگي و تعهد آمریتا برای خرید و فروش دلار طبق. 

  در مقابل دلار آمریتا( پولهای کشورهای عضو)تعيين نرخ برابری ارزها. 

  متعهد شدن بانتهای مرکزی جهت تربيت راببه برابری واحد پول کشورهای عضو با دلار آمریتا در محدوده طيف

 .±0%ارزی 

 پرداختها امتان تغيير نرخ ارز در صورت بروز مشتل و جلوگيری از عدم تعادل تراز. 

  تاسٌيس صندوق بين المللي پول جهت نظارت بر سياست ارزی کشورها و اعبای تسهيلات برای کشورهایي که با

 .مشتل کسری تجاری روبرو هستند

 

 1 مورد است که ميتوان آنها را به شتل زیر خلاصه کرد 0آوردهای نظام پولي برتن وودز برای جامعه جهاني   مهمترین دست

  عضو موفق شدند با پيروی از سياستهای پولي و ارزی آمریتا و تربيت نرخ ارز، ثبات قيمتها را در سبی اقتصاد کشورهای

. ملي آسان و سریع بدست آورند و در نتيجه زمينه را برای افزایش توان ظرفيت توليدی و رشد اقتصادی خویش فراهم آورند

تند تحت نظام ثابت ارزی و انظباط در سياستهای پولي و مالي نه تنها بخصوص کشورهایي که با مشتل تورم ربرو بودند توانس

تورم داخلي را مهار کنند بلته امتان پيدا کردند تا متناسب با کاهش نرخ تورم، نرخ بهره بانتي را نيز کاهش داده و بستر 

زی استاندارد طلا، آمریتا بر خلاف نظام پول فل . مناسبي برای افزایش سرمایه گذاریهای بخش خصوصي فراهم آورند

. توانست نقدینگي مورد نياز اقتصاد جهاني را تامٌين کرده و بدین ترتيب کمک بسيار مؤثری در رشد اقتصادی کشورها ایفا کند

تاٌثير مربت )تحت نظام پولي برتن وودز تجارت بين الملل گسترش پيدا کرد و منجر به ثبات بيشتر اقتصادهای ملي گشت 

های پولي و ارزی بر مبنای اهداف  همتاری کشورها در هماهنگ ساختن سياست (. برتن وودز بر اقتصاد جهانينظام پولي 

  (.0جدول )مشترک اقتصادی که در نهایت بهبود روابط اقتصادی و سياسي بين کشورها را بدنبال داشت 

محدود )در مقایسه با استادارد طلا . ست انجاميدساختاری به شت  با وجود این امتيازات، سيستم پولي برتن وودز به علت ضعف

بر طرف سازد و ( نسبت به ذخایر طلا)، آمریتا توانست نياز جهاني برای نقدینگي را با انتشار بيشتر دلار (بودن رشد نقدینگي

ون پشتوانه اقتصادی ولي، انتشار بيشتر و بيشتر دلار آمریتا که معمولاً بد. از رکود اقتصاد بين الملل جلو گيری بعمل آورد

صورت مي گرفت و به شتل سرمایه از آمریتا خارج مي شد، افزایش کسری ( ذخایر طلا، ذخایر ارز و رشد ظرفيتهای توليدی)

توانست  این مسئله از آن لحاظ حائز اهميت بود، زیرا آمریتا تنها کشوری بود که مي. تراز پرداختهای آمریتا را به همراه داشت

های مشترک اقتصادی طبق  پرداختها را با واحد پول خویش جبران کند و عملاً اجباری در اجرای سياست کسری در تراز

های جنگ ویتنام و  افزایش مداوم کسری تراز پرداختها، افزایش هزینه. المللي پول نداشت توافقات بدست آمده در صندوق بين

ا برای کاهش اعتماد بازارهای جهاني به ارزش برابری دلار آمریتا در نهایت متوسل شدن آمریتا به سياستهای تورمي، زمينه ر

در چنين شرایبي و با توجه به حجم زیاد منابع دلاری کشورهای عضو، موجي از تقاضا برای تبدیل دلار به . با طلا فراهم آورد

                                                        
 
1 1 Ounce Gold = 35 US-Dollar 



[] 
 
 

دی تعهد خود مبني بر تبدیل ميلا 0770جانبه در سال  طلا در بازارهای جهاني بوجود آمد و سبب شد تا آمریتا ببور یک 

سيستم پولي برتن  0.دلار به طلا را باطل سازد و نرخ تبدیل دلار آمریتا به طلا و دیگر ارزهای بين المللي را آزاد اعلام کند

 .هم پاشيده شد و تلاش دوباره آمریتا برای اصلاح و نجات آن به نتيجه نرسيد ميلادی از 0770وودز در سال 

 

 (2010 – 1974)  ر نظام شناور ارزیآمريكا د دلار   

 

. بعد از شتست نظام پولي برتن وودز تلاش آمریتا برای نيل به اهداف اقتصادی تحت نظام شناور ارزی افزایش پيدا کرد

 1   گسترش و شدت فعاليت آمریتا در سازمانها و بازارهای جهاني دلایل متعددی داشت

 رتن وودز توانست واحد پول خود را به شتل بسيار وسيع و گسترده در آمریتا در طول مدت حاکميت نظام پولي ب

در این دوره نسبت رشد ذخایر ارزی کشورها به دلار آمریتا بيش از (. 8جدول )بازارهای مالي بين الملل توسعه دهد 

آمریتا ببور یک ه حتي زمانيت. پيدا کرد افزایش مدلار آمریتا دائبرای ، ببوریته تقاضای جهاني رشد ذخایر طلا بود

ميلادی تعهد خود مبني بر تبدیل دلار به طلا را باطل ساخت و نرخ تبدیل دلار آمریتا به طلا و  0770جانبه در سال  

ولي نياز کشورها به دلار  ،گرچه در تقاضای جهاني دلار وقفه بوجود آمد ،دیگر ارزهای بين المللي را آزاد اعلام کرد

ریتا تحت نظام شناور ارزی نيز تلاش گسترده خویش برای تربيت موقعيت دلار در بازارهای آم. آمریتا هر گز قبع نشد

 .مالي را ادامه داد و ببور جدی خواهان ادغام و بسط دلار در اقتصاد جهاني بود

 

 ه این تحولات برای کشورهای توسعه یافت. به همراه داشتاقتصاد جهاني برای  تحولات مربتي نظام پولي برتن وودز

زیرا آنها بعد از جنگ توانستند تحت اصول و قوانين نظام برتن وودز و نرخ ارز ثابت به ثبات و ، بيشتر محسوس بود

رشد اقتصادی دست یابند و به سرعت شهرهای ویران را بازسازی کرده و کارخانجات توليدی خویش را دوباره فعال 

ي اقتصاد کشورهای اروپای غربي و ژاپن قدرت گرفت و مدت کوتاهي پس از جنگ دوم جهان(. طرح مارشال)سازند 

رشد سریع کشورهای . آنها قادر بودند به صادرات کالا و خدمات به تمام کشورهای جهان از جمله آمریتا بپردازند

اروپای غربي و ژاپن از نظر اقتصادی، سياسي و اجتماعي و فشار کشورهای در حال توسعه برای افزایش نقش خویش 

منجر به تغيير موضع آمریتا در ( بانک جهاني و سازمان تجارت جهاني ،صندوق بين المللي پول)مانهای جهاني در ساز

صندوق بين المللي  ،دليل این امر از آنجا ناشي شد که بعد از شتست نظام پولي برتن وودز. نظام پولي بين الملل شد

جهت روشن ساختن تغيير . یش به کشورهای عضو شدندپول و بانک جهاني مجبور به تغيير سياستهای تسهيلاتي خو

  .مي پردازیماروپا به تحولات بوجود آمده در  ،موضع آمریتا در نظام پولي بين الملل

 

 

                                                        
 

ر به للا تحت ناام پولی برتن وودز را بالل تعهد آمريکا مبنی بر تبديل دلا "نیکسون"میلادی رئیس جمهور وقت آمريکا  0990در پانزدهم اوت      
 .نموده و بدين ترتیب نرخ برابری دلار آمريکا با للا و ديگر واحدهای پولی بین الملل را آزاد اعلام کرد

2 Floating Exchange Rate System 
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 (ارز معيار)به يك پول جهاني يورو اروپا رشد  .2

. قبل از ميلاد مسيی بر مي گردد قدمت امپراتوریهای یونان و رم باستان به قرنها. اروپا، قاره ای است با تاریخي کهن و خونين

های درون و برون مرزی بسياری روبرو بودند که اغلب این جنگها ریشه  کشورهای بزرگ اروپایي در طول تاریخ خویش با جنگ

اروپای امروز، هنوز تاوان جنگهای گذشته را پرداخت مي کند، زیرا فرزندان صلی که وارث افتخارات، . قومي و نژادی داشت

ات و ناملایمات پدران خویش مي باشند، حتي در دوران رفاه و شتوفایي اقتصادی نيز نتوانستند تصویری واحد و اشتباه

 .یتپارچه از اروپا به جهانيان نشان دهند

  

های بزرگ اروپا توسط پيمان  اولين گام برای رفع نزاع عميق و ایجاد صلی و دوستي مجدد بين کشور ،بعد از جنگ جهاني دوم

، 0717مارس  81رُم در   داد با امضای قرار 0.ميلادی برداشته شد 0718در سال  "اتحاد مانتان"د ذغال سنگ و فولاد بنام اتحا

پيشنهاد شد، قرار بود  0702بر اساس برنامه و طرح ورنر که در سال . همتاریهای اقتصادی اتحادیه اروپا گسترش یافت

به دليل مشتلات متعدد اقتصادی و . های عضو تبدیل شود پولي بين کشور همتاریهای اقتصادی به یک اتحاد اقتصادی و

سياسي، این طرح نتوانست به اجرا گذاشته شود، ولي با این وجود اهداف طرح ورنر اهميت خود را حف  کرد و سبب شد تا 

بر اساس پيمان متانيسم ارزی  8.های اتحادیه اروپا همتاریهای اقتصادی خود را در زمينه پولي و ارزی نيز گسترش دهند کشور

های خود را محدود  های عضو با هم توافق کردند که نوسانات ارزی بين پول کشور 0778در آوریل سال ( شلنگ در تونل)اروپا 

به پيمان  0777این پيمان در مارس سال . از ميزان نرخ تعادلي تعيين شده ثابت نگه دارند ±%  81/8را در مرز  کرده و آن 

های اتحادیه  ، کشور(0710-0720)با توجه به پيمانهای متعدد اقتصادی و سياسي بين سالهای  0.تبدیل شد م پولي اروپاسيست

در سال . اروپا به مرور زمان همتاریهای خود را در تمام زمينه ها گسترش داده و از حٌسن روابط با یتدیگر بخوبي بهره بردند

های عضو را  تشتيل شد و مأموریت یافت تا امتانات اتحاد اقتصادی و پولي کشور 1دلورز یک هيئت به سرپرستي ژاک  0722

با فرو . گرفت نتيجه و حاصل این بررسي گزارشي بود که جزئيات تشتيل اتحاد پولي و اقتصادی اروپا را در بر مي. بررسي کند

تر از هر زمان  های اروپای غربي مصمم کشور های کمونيستي در شرق اروپا، پاشي اتحاد جماهير شوروی و به دنبال آن رژیم

در شهر  0778در سال « اتحادیه اروپا»پيمان . دیگر مشتاق عملي کردن آرزوی دیرینه خویش یعني اروپای واحد شدند

این کشورها اميد دارند تا  1.کشور اروپایي را در بر گرفت 87ميلادی جمعا  8000به تصویب رسيد و تا سال هلند ماستریخت 

ور در ادامه، به دلایل ظه .ز طریق همتاری و همگرایي در اتحادیه اروپا، جایگاه این قاره در مجامع بين المللي را ارتقاء بخشندا

 .یورو و ارزش این واحد پولي از نظر اهميت اقتصادی مي پردازیم

                                                        
 

 .(Schumann-Plan)  شکیل شدت اين پیمان بر اساس لرح شومن   
 .آلمان ـ فرانسه ـ بلژيك ـ لوکزامبورگ ـ هلند و دانمارك :ازها عبارت بودند  اين کشور   

3 European Monetary System (EMS) 
4 Jacques Delors 
5  (European Union - 27): Germany, France, Italy, England, Spain, Portugal, Austria, Holland, Belgium, Greece, 

Luxembourg, Malta, Finland, Sweden, Denmark, Ireland, Poland, Hungary, Latvia, Estonia, Lithuania, 

Bulgaria, Romania, Slovenia, Czech Republic, Slovakia, Cyprus  
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 دلايل ظهور يورو 

کشور اتحادیه اروپا دارای پول مشترک  01از  08جمعاً  های عضو یورو، ميلادی با پيوستن یونان به گروه کشور 8000در سال 

کشور افزایش پيدا کرده  01ميلادی به  8002جمع کشورهای گروه یورو با پيوستن قبرس، لتوني و استوني در ژانویه . شدند

واهد داد تا بتوانند های عضو امتان خ پروژه یورو به کشوراکنون با توجه به این تحولات تاریخي، سؤال مبرح اینته آیا  0.است

از طریق همتاریهای همه جانبه و فراگير نه تنها صلحي دائمي در اروپا را تضمين کنند بلته قبل از هر چيز شرایط لازم را 

در طول ده سال گذشته الملل، هم تراز با آمریتا بوجود آورند؟  برای ایجاد یک قبب نيرومند اقتصادی و سياسي در سبی بين

را درون و بيرون از مرزهای خود کسب کرده  امتيازات اقتصادی و سياسيبخاطر پول مشترک کدام  اروپا ،(0777 -8002)

بدون شک پول مشترک اروپا از نظر اقتصادی و سياسي با امتيازاتي برای اروپائيان همراه بوده است که در زیر به آنها ؟ است

باشد که در  مهمترین امتياز پول مشترک تاثير مربتي مي 1 ک اروپابازار مشتر  1(امتيازات پول مشترک اروپا) مي پردازیم

به کمک اتحاد پولي و همتاریهای اقتصادی، کشورهای اروپایي توانسته اند بازارهای . بازارهای داخلي اروپا بوجود آورده است

طبق برنامه ژاک دلورز،  8.رندميليون نفر فراهم آو 170متعدد داخلي را به یک بازار شاخص و مشترک برای جمعيتي معادل 

ميلادی  0/7/0770در مرحله اول که از . اجرا شد( 0770 – 8008)اتحاد پولي و اقتصادی اروپا در سه مرحله طي سالهای 

بایستي سياستهای پولي، ارزی و مالي کشورهای اروپایي هماهنگ و تا حد زیادی  ادامه داشت، مي 00/08/0770شروع و تا 

زیرا پول مشترک اروپا قبل از هر چيز هماهنگي و تنظيم سياستهای کلان اقتصادی در سبی اروپا را ایجاب  شدند، یتسان مي

علاوه بر این، تمام کشورهای عضو اتحادیه اروپا موافقت کردند، در تتميل و اجرای قوانين بازار مشترک اروپا اقدامات . کرد مي

 1 مي بایستيبر اساس این قوانين . آوردند لازم را به عمل 

 آزادی مبادلات کالا و خدمات - آزادی رفت و آمد اشخاص -

 حذف تعرفه و محدودیتهای گمرکي  - آزادی نقل و انتقال سرمایه -

 

شود و فعاليتهای اقتصادی درون مرزهای اتحادیه اروپا بدون  تضمين  0778بين کشورهای عضو اتحادیه اروپا تا پایان سال 

مقامات مسئول اميدوار بودند به کمک بازار مشترک نه تنها با تحرک عوامل توليد در . يردگ هيچ محدودیت گمرکي انجام 

گذاری در طرحهای مختلف اقتصادی تسهيل و گسترش یابد، بلته شرایط لازم جهت بهبود بازار  سبی اروپا ميزان سرمایه

در مرحله . بپردازند د به توليد و ارائه خدماترقابتي فراهم آید تا شرکتها و مؤسسات توليدی و خدماتي آنجا که مایل هستن

، تمرکز سياستگذاریها روی همگرایي اقتصادی و تقویت اعتماد عمومي به پروژه یورو و همدنين انتقال (0771 –0777)دوم 

له دوم در طول مرح. این واقعيت به مردم که بهترین راه ممتن برای رشد و توسعه اروپا اتحاد و یتپارچگي کشورها مي باشد

بانتهای مرکزی اعضای اتحادیه نيز . رسيد بایستي قرار داد ماستریخت در تمام کشورهای عضو اتحادیه اروپا به تصویب مي  مي 

در . های بانک مرکزی اروپا بتوانند مستقل از قوه مجریه عمل کنند بایستي در اجرای سياستهای پولي خویش طبق تبصره مي 

پولهای کشورهایي که مایل به پذیرش پول مشترک اروپا بودند، به یورو تبدیل ( 0777 –8008)طول مرحله سوم بين سالهای 

                                                        
 

 .خواهان پيوستن به گروه یورو نيستند( 8007)انگلستان، دانمارک و سوئد تاکنون  -0
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کشور انگلستان، دانمارک و سوئد به دلایل سياسي  0کشور عضو اتحادیه اروپا فقط  01ميلادی از  8008در سال . مي شدند

در افزایش ( یورو)ان داد که ظهور پول مشترک اروپا ميلادی نش 8001نتایج تقيق بالدوین در سال . به گروه یورو منحق نشدند

 0.حجم مبادلات تجاری بين کشورهای اروپایي، بخصوص در بخشهای صنعتي و خدماتي، نقش مهم و سازنده ای داشته است

طر همدنين نتایج تحقيق آلنگتن و کاتومن نشان مي دهد که ارزش و قيمت گذاری کالا و خدمات در بازار مشترک اروپا بخا

 8.وجود یورو هماهنگ و یتسان شده ببوریته قيمتها در اغلب بخشهای اقتصادی شفاف و از ثبات بيشتری برخوردار هستند

این مسئله باعث شده است نه تنها هزینه توليد در کشورهای اروپایي از نظر ميزان تورم، نرخ دستمزد، قيمت انرژی و نرخ بهره 

گان و مصرف  افزایش فشار رقابت اقتصادی در بازار مشترک این امتان برای توليدکنندبانتي نسبتاً یتسان شود، بلته با 

، از بين رفتن تعرفه های گمرکي حذف. گان بوجود آمده است تا حداکرر استفاده را از منابع توليد داشته باشند کنند 

بخش خصوصي در اتحادیه اروپا نقش مربت و یتسان شدن مالياتها همگي در افزایش سرمایه گذاریهای  محدودیتهای بازرگاني

سهم . و مؤثری ایفا کرده و قدرت صادراتي اروپا را به دیگر نقاط جهان نسبت به دوران قبل از یورو افزایش داده است

 0در صد و سهم ژاپن  08درصد مي باشد، در حالي که سهم آمریتا  02کشورهای حوزه یورو در کل صادرات جهان معادل 

جایگزین شدن یورو بجای واحدهای پول ملي سبب شده است تا برای تمام کشورهای 1 حذف نوسانات ارزی  0.درصد است

از نظر اقتصادی، نوسانات ناخواسته نرخ ارز یک فضای . مد نظر قرار گيرد“ ارزش یورو”عضو گروه یورو فقط یک نرخ آن هم 

شده و این مسئله مي تواند در نقل و  عدم اطمينان به شرایط آتي آورند که منجر به  ثبات پولي و مالي در بازار پدید مي بي

گذاری نيز رشد اقتصادی را مختل  کاهش فعاليتهای سرمایه. انتقال سرمایه بين کشورهای اروپایي تاثير منفي داشته باشد

بر اساس محاسبات . اهد گذاشتساخته و بر روی دیگر متغيرها مانند درآمد ملي، سبی اشتغال، تراز پرداختها و نرخ ارز اثر خو

بانک مرکزی اروپا، پول مشترک اروپا ریسک تبدیل ارزها در سبی حوزه یورو را از بين برده و سالانه ميلياردها یورو به افزایش 

علاوه بر این، تغيير ارزش برابری یورو در مقابل ارزهای معتبر  1.توليد ناخالص داخلي کشورهای حوزه یورو کمک مي کند

تببيق 1 تشدید همگرایي . ای کاهش پيدا کرده است ن مانند دلار آمریتا، ین ژاپن و فرانک سویس به اندازه قابل توجهجها

های اقتصادی و سياسي کشورهای عضو، ادغام سریع بازارهای داخلي اروپا با یتدیگر را از نظر ساختار توليد،  اهداف و برنامه

همگرایي کشورهای اروپایي نه تنها منجر به انسجام بيشتر نيروهای  1.يسر ساخته استها و شرایط رقابتي م قوانين، اولویت

. مولد اقتصادی و سياسي شده است بلته انظباط مالي دولتهای عضو را نيز در جلوگيری از رشد کسری بودجه به همراه داشته

یه، حجم نيروهای متخصص و توليد ناخالص داخلي از آنجا که اروپا پتانسيل بالایي از نظر فن آوریهای پيشرفته، منابع سرما

برای نيل به اهداف ملي . برخوردار است، خواهد توانست در تحولات اقتصادی و سياسي جهان نقش سازنده و مؤثری ایفا کند

. های اقتصادی، سياسي و اجتماعي خود را با هم هماهنگ و  تنظيم کنند لازم است تا کشورهای عضو علایق و خواسته

تواند به طور منسجم اهداف و منافع ملي خویش را، بخصوص در مقابل آمریتا و آسيا بدست آورد که با  تحادیه اروپا زماني ميا

تقویت سياسي یورو قبل از هر چيز به این معني . الملل صحبت کند و به جهانيان یک چهره نشان دهد یک صدا در سبی بين

                                                        
 
1 Baldwin, B. R. (2005), ECB April 2008, Page 101 
2 Alington/Katuman (2005), Page 75 
3 ECB (2008), Page 99 
4 Blue Book (2007), ECB 2007, Page 12 
5 Economic Integration 
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مستمر خود را برای اتخاذ یک سياست خارجي معبوف دارند بلته باید توان و منافع تنها تلاش  است که کشورهای اروپایي نه

علاوه بر این، اروپا باید از . مبرح و دنبال کنند 0های خود را در راستای اجرای قانون اساسي اروپا ملي و همدنين خواسته

المللي پول، بانک جهاني و مسائل  صندوق بين نهای بين المللي مرل سازمان تجارت جهاني، طریق افزایش نفوذ خود در سازما

امروز یورو به 1 رقابت یورو با دلار . سياسي جهان ایفا کند_خاورميانه نقش مؤثرتری در روند رو به گسترش امور اقتصادی

شود، زیرا این احساس که سرنوشت  عنوان پول مشترک اروپا مهمترین شاخص همبستگي کشورهای عضو اتحادیه تلقي مي

روپایيان به هم گره خورده و فقط از طریق ارتباط و همتاری نزدیک با یتدیگر توانایي غلبه بر مشتلات اقتصادی، سياسي و ا

ميلادی تا به حال، با وجود  0777از زمان تولد و ظهور یورو در سال . اجتماعي خود را خواهند داشت، تقویت شده است

( 8000-8007)دلار بين سالهای  011به بيش از  00زایش جهاني قيمت نفت از به آمریتا و یا اف 8000سپتامبر  00حملات 

خارج از مرزهای اروپا، موقعيت یورو در . ، اقتصاد اروپا با بحران جدی مواجه نشد8002و همدنين بحران مالي آمریتا در سال 

کيب ذخایر و نظامهای ارزی و همدنين شود که در تر بازارهای پولي و مالي جهان تربيت شده و تنها واحد پولي محسوب مي

این سؤال  ،با توجه به وضعيت کنوني 8.باشد مبرح مي "پول معتبر"الملل در کنار دلار آمریتا به عنوان  معاملات تجاری بين

ل اندازه تحت تاًثير تغيير و تحولات اقتصادی و سياسي درون و برون مرزی، قادر به ح مبرح است که اروپا چگونه و تا چه 

 مي باشد؟ "پول مشترک مشتلات و محدودیتهای"

 

 الملل به عنوان یک قدرت سياسي،  اتحادیه اروپا برای ایفای نقش دیرینه خود در سبی بين1 عدم وجود دولت مرکزی

ا فقط از زیرا اروپ ،اقتصادی و نظامي باید فراتر از اتحاد پولي و اقتصادی در راستای ایجاد یک چهره واحد سياسي گام بر دارد

تراز با آمریتا در امور بين الملل مؤثر و مفيد واقع  خواهد یافت از نظر ژئوپلتيک هم  طریق تشتيل یک دولت مرکزی امتان

برای رسيدن به این مهم، گرچه قانون اساسي اروپا که اخيراٌ توسط کشورهای عضو تدوین شده و مراحل تصویب را . شود

شود ولي قادر به حل اصولي مشتلات این قاره نخواهد  ام سياسي اتحادیه اروپا محسوب ميگذارند، گامي مربت برای انسج مي

روبرو ( از جمله دانمارک، ایرلند و فرانسه)بر مبنای قانون اساسي جدید که با رد همه پرسي در برخي از کشورهای عضو . بود

جمهوری و وزیر امور خارجه مشترک صورت خواهد  الملل توسط پست ریاست شد، هدایت و رهبری اتحادیه اروپا در سبی بين

همدنين این مقامات بتوانند با واکنش سریع به تحولات . گرفت تا به کمک آنها یک سياست واحد و شفاف از اروپا ارائه شود

ي و داخل و خارج از مرزهای اروپا، اقدامات لازم را جهت هماهنگي و همسو کردن کشورهای عضو در اتخاذ تصميمات سياس

باشند و  نمي  از آنجا که رئيس جمهوری و وزیر خارجه مشترک اتحادیه اروپا از قدرت اجرایي برخوردار . اقتصادی بعمل آورند

رود در مواقع بحراني نتوانند موضع کشورهای اروپایي را در  در عمل تابع تصميمات سران کشورهای عضو هستند، انتظار مي

های  این، تا زماني که تصميمات مهم سياسي و اقتصادی در پاریس، برلين، رم و دیگر پایتختبنابر. یک جبهه واحد نگه دارند

1 صندوق مالي رشد و توسعه اروپا . اروپا گرفته شوند، انسجام سياسي کشورهای اروپایي محدود و ضعيف باقي خواهد ماند

ي شوند، کمک مالي فراواني جهت رشد سریع و تتميل کشورهای اروپای شرقي که در سالهای اخير وارد اتحادیه اروپا شده و م
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 .جهت اطلاعات بيشتر به قسمت رقابت یورو با دلار آمریتا مراجعه شود   
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زیر بناهای اقتصادی خویش نياز دارند، ولي توان مالي صندوق رشد و توسعه اروپا محدود بوده و بسختي قادر خواهد بود، نياز 

نند مشتلات با توجه به این شرایط، چنانده کشورهای اورپای شرقي نتوا. مالي اعضای جدید اتحادیه اروپا را پاسخ دهد

اقتصادی، اجتماعي و سياسي خویش را به شتل اصولي و اساسي حل کنند، انتظار مي رود فضای سياسي این کشورها بر عليه 

 "یونان"مشتل ورشتستگي مالي دولت  .یورو و کشورهای ثروتمند اروپا تغيير یابد و اتحاد اروپا را با تهدیدی جدی روبرو سازد

برای موفقيت در عرصه اقتصادی، شرایط مالي  گر این واقعيت است که کشورهای عضو گروه یوروميلادی بيان 8000در سال 

از طریق کنترل و مهار هزینه ها برای بخش خصوصي و بخش  "فقط"دست یابي به این مهم . خویش را باید بهبود بخشند

های حوزه یورو دارای  کشور(1 غير متمرکز)الي و م( متمرکز)سياستهای پولي  . دولتي در این کشورها امتان پذیر خواهد بود

های عضو باقي  سياستهای متمرکز پولي و ارزی هستند، در حالي که سياستهای اقتصادی و مالي همدنان در اختيار دولت

های  های غير متمرکز مالي و اقتصادی از یک سو و سياست حال اگر بين سياست. شود مانده و به شتل غير متمرکز اجرا مي

عدم . متمرکز پولي از سوی دیگر تضاد ایجاد شود، حف  ثبات پولي و انظباط مالي در حوزة یورو امری دشوار خواهد بود

های مربوطه خواهد  انظباط مالي، برای مرال به شتل افزایش غير اصولي کسری بودجه نه تنها از درجة اعتبار مالي کشور

در چنين جو اقتصادی، افزایش نرخ بهره . به پول مشترک و نوظهور اروپا شودتواند موجب کاهش اعتماد عموم  کاست بلته مي

گذاری، شرایط پولي و مالي برای رشد مناسب اقتصادی و  بانتي اجتناب ناپذیر بوده و در نتيجه با بالا رفتن هزینه سرمایه 

کنند که  ستریخت این هدف را دنبال ميبر اساس قرارداد ما "های تربيتي و توسعه سياست". گردد زایي نامساعد مي اشتغال

های اقتصادی و مالي خود از بروز هر گونه شتاف در گروه یورو  سو کردن سياست تمام اعضای حوزة یورو با هماهنگ و هم

با در نظر گرفتن این واقعيت که شرایط . جلوگيری کرده و اعتماد عموم را به ثبات پولي و انظباط مالي حوزة یورو جلب کنند

های حوزة یورو با هم متفاوت است و این تفاوت بخصوص از نظر ساختار درآمدهای صادراتي، نرخ  موقعيت اقتصادی کشور و

رود که در شرایط  باشد، انتظار مي  رشد اقتصادی، ميزان وابستگي به مواد اوليه، ميزان نرخ بيتاری و رفاه اجتماعي آشتار مي

سياستهای "رعایت و اجرای ( مانند کسری تراز بازرگاني یا کاهش نرخ بيتاری)ي دشوار اقتصادی به دليل حف  منافع مل

های گروه یورو در سياستهای اقتصادی و  این بدان معني است که کشور. پذیر نباشد بر حسب قرارداد امتان "تربيتي و توسعه

محدود )مورد نظر و نه مورد دلخواه را بگيرند  مالي خود هميشه باید منافع ملي را با منافع جمع تببيق داده تا بتوانند تصميم

اغلب کشورهای اتحادیه اروپا فقط به این دليل نظر مربت و 1 انتظارات غير واقعي  (.شدن قدرت اجرایي دولتهای عضو

اعي مساعدی به یورو و انسجام کشورهای اروپایي از خود نشان مي دهند، زیرا باور آنها چنين است که وضع اقتصادی و اجتم

حال، چنانده اعضای جدید گروه . این کشورها با آمدن یورو بهبود پيدا کرده و به مراتب بهتر از دوران قبل از یورو خواهد شد

یورو بدليل مشتلات متعدد اقتصادی، سياسي و اجتماعي نتوانند به رشد و شتوفایي مد نظر در افتار عمومي دست یابند، 

این مسئله از آنجا حائز اهميت است که پيوستن به گروه یورو قبل از هر . يده خواهد شدموفقيت کشورهای عضو دشوار و پيد

چيز منجر به انظباط مالي دولتها و تشدید رقابت بين مؤسسات اقتصادی شده و مقامات مسئول نيز قادر به اجرای سياست 

جذب منابع مالی در اديه اروپا موفق به به عبارت ديگر، چنانچه کشورهای کوچك اتح. مستقل پولي و ارزی نخواهند بود

  .راستای افزايش سطح تولید نشوند، در رقابت اقتصادی با کشورهای بزرگ مشکل پیدا خواهند کرد
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 ارزش يورو 

ميلادی کشورهای عضو گروه یورو با توجه به نرخ برابری  0777با شروع مرحله سوم اتحاد پولي و اقتصادی اروپا در ژانویه 

شد محاسبه و برای  نرخ تبدیل پولهایي را که یورو جایگزین آنها مي 00/08/0772لي خود با دلار آمریتا در تاریخ واحدهای پو

دیگر کشورها که به گروه یورو منحق مي شوند، واحد پول آنها بر اساس نرخ برابری یورو محاسبه مي . هميشه تربيت کردند

 (.0جدول )شود 

   ورهای تشتيل دهنده یورو در ژانویهنرخ تبدیل پولهای کش1   0جدول 

یورو گروهکشورهای  واحد پول = € 1  شماره 

1,95583 DEM 0 آلمان 

6,55957 FRF 8 فرانسه 

1936,27 ITL 0 ایتاليا 

166,386 ESP 1 اسپانيا 

13,7603 ATS 1 اتریش 

2,20371 NLG 0 هلند 

200,482 PTE 7 پرتقال 

340,750 GRD 2 یونان 

5,94573 FIM 7 فنلاند 

0,787564 IEP 00 ایرلند 

40,3399 BEF 00 بلژیک 

40,3399 LUF 08 لوکزامبورگ 

239,64 EET 00 استوني 

0,4293 LTL 01 لتوني 

0,585274 CYF 01 قبرس 

 

ه یورو بر در ارتباط با وزن و درجه اهميت پولهای تشتيل دهنده یورو، بانک مرکزی اروپا با همتاری بانتهای مرکزی گرو

مي درصد وزن هر واحد پولي ادغام شده در یورو را مشخص ( قدرت اقتصادی)اساس سهم صادرات و واردات کشورهای عضو 

 20/87)شود به قدرت اقتصادی کشورهای آلمان  از یورو مربوط مي درصد 00واضی است تقریباّ  همانبور که در نمودار . کند

توليد  دلارميليارد  00001همدنين هر سه کشور از مجموع   .(درصد 02/07)اليا و ایت( درصد 11/80)، فرانسه (درصد

ميليارد  0002) دلارتریليون   7/0 تقریبا معادل ،ميلادی 8007در سال  ناخالص داخلي کشورهای تشتيل دهنده گروه یورو

ميليون نفر جمعيت ساکن در این  100 حدودکشور عضو اتحادیه اروپا و  87با توجه به . دهند را به خود اختصاص مي( دلار

                                                        
 
1  Deutsche Bundesbank (2008), Stabilitaet sichern, Page 10 
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افزایش پتانسيل  جهتدر اروپا  فعلتشتيل بازار مشترک اروپا، شرایط مساعدی جهت رشد ظرفيتهای بالبا توجه به اتحادیه و 

 .یورو بوجود آمده است

یک  ،تعدد کشورهای عضوپول مشترک اروپا از بازارهای مالي م. اکنون حوزه یورو دارای بازار مالي یتپارچه و مدرن مي باشد

با توجه به از بين رفتن ریسک تبدیل ارزها و کاهش محسوس . بازار مالي واحد، گسترده و منسجم بوجود آورده است

در ( سپرده گذاران خصوصي)های معاملاتي در اروپا، بانتهای تجاری، مؤسسات توليدی و خدماتي و همدنين خانوارها  هزینه

آنها دارای حق  ، زیراباشند امتانات و خدمات بهتری نسبت به دوران قبل از یورو برخوردار مي فعاليتهای اقتصادی خود از

انتخاب هستند که خدمات مالي کدام کشور حوزه یورو از نظر کيفي، هزینه و سرعت مناسب تر مي باشد تا در آنجا اقدام به 

رقابت اقتصادی بين کشورهای گروه یورو را تشدید  ،ترکواحد پول مش. گذاری، سپرده گذاری و کارهای توليدی کنند سرمایه

بازارهای . کند تا متان مناسب و مفيدی برای جذب نيروی انساني ماهر و سرمایه در اروپا باشد کرده و هر کشور تلاش مي

بازار مالي بين (. 0جدول )مالي را مي توان به بازارهای مالي در سبی ملي و بازارهای مالي در سبی بين الملل تقسيم کرد 

تفاوت بازار مالي بين الملل با بازار مالي داخلي یک کشور این است که در بازار . الملل شامل بازار پول و بازار سرمایه مي شود

از جمله بازارهای مالي بين الملل مي توان به . مالي بين الملل تقریباّ تمام مليتها حضور دارند و به فعاليت اقتصادی مي پردازند

در خصوص . اشاره کرد( فرانتفورت)و آلمان ( توکيو)، ژاپن (زوریخ)سویس  ،(نيویورک)، آمریتا (لندن)انگلستان ازار مالي ب

، عرضه و تقاضای جهاني سرمایه به این نتته باید توجه داشت که کانال ارتباطي بين بازار مالي کشورها بازار ارز مي باشد

، حجم سرمایه و ، مانند اصول بانتداری، واحد پول مليدارد خاص خود را ختار و شرایطچراکه بازار مالي داخلي هر کشور سا

بازار مالي اروپا از بازار پول و بازار سرمایه تشتل شده است که هر دو بازار از نظر ساختار و قوانين . سياستهای پولي و ارزی

 . اند  متناسب با نيازهای جامعه دگرگون و متحول شده

 

آن است که در این  "فشرده"منظور از بازار پول به شتل . به دو شتل بازار پول فشرده و گسترده وجود دارد 0اروپا بازار پول

( نقدینگي)بين سيستم بانتي جهت دریافت پول ( ، یک ماه تا یک سال، یک هفتهیک روز)بازار برای مقاصد کوتاه مدت 

یک ميليارد تومان برای مدت  Aبرای مرال بانک . بانتي شهرت دارند این معاملات به معاملات بين. معامله صورت مي گيرد

تمدید   ،یک هفته ،بعد از سر رسيد ممتن است مدت زمان مد نظر. قرض مي دهد Bیک هفته با نرخ بهره مشخصي به بانک 

بين بانتي نه تنها منابع پولي معاملات پولي  "گسترده"در بازار پول به شتل  8(.بازار پول اروپایي)و به یک ماه بسط داده شود 

 0.بلته اوراق بهادار و اوراق قرضه بين سيستم بانتي و بانک مرکزی نيز خرید و فروش مي شوند ،را شامل مي گردد

ساختار بازار پول در حوزه یورو که در حقيقت شرایط معاملات بين بانتي یعني نحوه معامله بانتهای تجاری و مؤسسات مالي 

یتي 1 گيرد، تحت تاُثير دو عامل مهم قرار گرفته است ن نوع راببه بانک مرکزی با سيستم بانتي را در بر ميبا هم و همدني

در  1.انتقال وجوه بانتي در سيستم بانتي اروپا( تتنيک)کنترل و هدایت حجم پول توسط بانک مرکزی اروپا و دیگری نحوه 

ا با استفاده از ابزارهای پولي خویش مانند عمليات بازار باز و دریده بانک مرکزی اروپ ،ارتباط با کنترل و هدایت حجم پول

                                                        
 
1 Euro Money Market 
2 European Overnight Index Average (EONIA) 
3 Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) 
4 Target System 
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پول مورد نياز بازارها را با یک نرخ بهره یتسان از طریق بانتهای مرکزی کشورهای عضو یورو در اختيار متقاضيان پول  ،تنزیل

گيرد نه تنها حجم  صورت مي( زه یوروحو)از آنجا که عرضه پول بر مبنای اصول و قوانين یتساني در اروپا . دهد قرار مي

دهد بلته روند ادغام بازارهای پولي کشورهای اروپایي در بازار  معاملات بانتي درون و برون مرزی افزایش چشمگيری نشان مي

 .وجود ندارد "متقاضيان پول"پول مشترک شدت یافته است و عملاّ هيچ محدودیتي برای 

تحت تاثير پول مشترک اروپا در چند سال گذشته تحولات مربتي را تجربه کرده  ،بازار پول مانند 0بازار سرمایه در حوزه یورو

عواملي که در رشد بازار سرمایه در حوزه یورو نقش مهمي به عهده داشتند یتي گسترش بازار اوراق قرضه بخش . است

توجه به  ،ش اوراق قرضه بخش خصوصيدر ارتباط با گستر. باشد خصوصي و دیگری رشد بازار اوراق قرضه بخش دولتي مي

این نتته حائز اهميت است که با آمدن یورو و افزایش فشار رقابتي بين شرکتهای توليدی و خدماتي و همدنين بانتها، فعالان 

ا با اقتصادی را بر آن داشت تا با تغيير ساختار توليدی و خدماتي در راستای پوشش دادن به تقاضای بازار اقدام کرده و خود ر

ادغام شرکتهای متوسط و بزرگ با یتدیگر و دسترسي این . تحولات جدید و سریع در نظام پولي و مالي اروپا وفق دهند

شرکتها به منابع مالي بيشتر باعث خواهد شد تا آنها در سرمایه گذاریهای کلان اقتصادی نقش مؤثرتری ایفا کرده و سهم خود 

انسجام و یتپارچگي بيشتر کشورهای اروپایي در موضوعات مختلف اقتصادی، . یش دهندرا در بازارهای داخلي و خارجي افزا

کاهش بخاطر وجود پول مشترک که منجر به باعث شده که نظم مالي و اقتصادی در اروپا افزایش یابد و  سياسي و اجتماعي

گذاریهای اقتصادی و افزایش توان  سرمایهرا جهت رشد مساعدی زمينه  ،شده استنرخ بهره بانتي در سبی اروپا و ميزان تورم 

شود که تحولات اقتصادی در اروپا منجر به افزایش  رشد بازار اوراق قرضه دولتي از آنجا ناشي مي .فراهم آوردظرفيت توليد 

اقتصادی  های در خواست منابع مالي بيشتری داشته باشند تا بتوانند برنامه ،های عمومي شده و دولتها را مجبور ساخته هزینه

 ، مجارستان و، بلغارستانروماني)علاوه بر این، گسترش اتحادیه اروپا به سوی کشورهای شرق اروپا . خود را پيش ببرند

ببوریته هزینه مالي بيشتری جهت  ،تعهدات مالي تازه ای را برای کشورهای قدرتمند اتحادیه اروپا بوجود آورده است( لهستان

با توجه به ادغام بازارهای سرمایه داخلي به یک بازار سرمایه . ط این کشورها باید صرف شوداتحاد و یتپارچگي اروپا توس

توانند براحتي اوراق قرضه دولتي را بفروش رسانده و منابع  دولتهای اروپایي مي ،اروپایي و از بين رفتن ریسک تبدیل ارزها

  .مالي مورد نياز خود را از بازار سرمایه اروپا تهيه کنند

، چراکه ررسي و ارزیابي ارزش یورو داخل مرزهای اروپا باید با توجه به ارزش یورو خارج از مرزهای این قاره صورت گيردب

این مسئله مي تواند از . مقبوليت یورو در داخل اروپا به موفقيت این واحد پولي در بازارهای جهاني بستگي خواهد داشت

 .   عدی را تشتيل مي دهدفصل بآمریتا مشخص شود که موضوع  طریق تجزیه و تحليل رقابت یورو با دلار

 

                                                        
 
1  Euro Capital Market 
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  مفاهيم سيستم مالي  .3

 

 سيستم مالي 
  (.8جدول )فعاليت دارند و دولت اقتصادی بنگاههای ، خانوارهاآن را گویند که در  شبته ای از بازارهای مالي ،سيستم مالي

 مجموعه سيستم مالي یک کشور   81جدول     

 سيستم مالي

 بانک مرکزی زار ماليبا
بخش خصوصي و 

 دولت

 سيستم بانتي بازار پول بازار سرمایه
 1منابع اقتصادی

 نيروی کار -

 سرمایه -

 منابع طبيعي -

 مدیریت -

 (بورس)بازار اوراق بهادار  -

 بازار اوراق قرضه -

ارتباط بين بازار مالي  -

داخلي و بازار مالي خارج از 

 کشور

بانتها و مؤسسات 

 خصوصي مالي
 بانتهای دولتي

 عمليات بين بانتي -

 خدمات بانتي -

 ارتباط مالي سيستم بانتي با خارج -

 

. مي باشد( تقاضای پول)وام متقاضيان به ( عرضه پول)انتقال وجوه مازاد قابل وام دادن سيستم مالي، وظيفه و نقش اصلي 

 1 عبارتند ازکارآمد مهمترین خدمات یک سيستم مالي 

 توجه به این نتته . مي باشد مصرفي وخرید کالاهای سرمایه ای متقاضيان عرضه کننده اعتبارات برای م مالي سيست

بهبود شرایط مالي بنگاههای اقتصادی شده باعث  ای سرمایهمهم است که از دیدگاه توليد کنندگان، فروش کالاهای 

خرید (. نيروی کار و سرمایهبهره وری رشد )دهند  و به آنها امتان مي دهد تا بازدهي سبی توليد خود را افزایش

 .(کاهش ميل نهایي به مصرف)خانوارها خواهد شد رفاه زندگي بهبود مصرفي باعث  یکالاها

  سيستم مالي یک کشور در تخصيص بهينه منابع اقتصادی از نظر زمان و متان مؤثر است، زیرا هدف سيستم مالي

 گذاریهای بخش خصوصي مي افزایش امتانات مالي به منظور توسعه سرمایه ،بهبود خدمات بانتي و مهمتر از همه

 . را گسترش دهدرقابتي گذاری در بازار  تلاش سيستم مالي بر این است که با رفع محدودیتها، امتانات سرمایه. باشد 

 بستر مناسب و مبلوبي برای توسعه پس اندازها ایجاد مي کند ،سيستم مالي. 
 

 ان گردش سرمایه در بازارهای مالي را بيان کنيد؟موانع جری 1سؤال
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همه افراد و فعالين اقتصادی از اطلاعات مشابهي  1 تواند با موانعي ربرو شود جریان سرمایه در مراکز محتلف اقتصادی مي

ر به ارائه سرمایه به همين دليل بسياری از آنها ضمن اینته حاض. برخوردار نيستند و کانالهای ارتباطي آنها نيز متفاوت است

کنند، زیرا متخصص  گذاری را به عهده مدیران مالي واگذار مي ولي اخذ تصميمات سرمایه ،گذاری هستند خود جهت سرمایه

حال . از آن برخوردار نيستند( سپرده گذاران)امور مالي در راببه با استفاده از سرمایه اطلاعاتي در اختيار دارد که دیگران 

باشد، اگر از اطلاعات متخصص امور مالي بهره بگيرد باید به او پاداش  گذاری مي رمایه است و مایل به سرمایهفردی که دارای س

گذاری را کاهش دهد و گاهي در شرایط  تواند سود حاصل از سرمایه های مشاوره مي بنابراین هزینه. پرداخت کند( حق مشاوره)

پاسخ سيستم مالي جهت رفع ضعف . گذاری باز دارد تصميمات سرمایه سپرده گذاران را دراخذ( عدم اطمينان)نامناسب 

توانند با کمترین هزینه امتانات و  گذاری مي اطلاعاتي سپرده گذاران این است که بانتهای تخصصي و شرکتهای سرمایه

ي که سهام یک شرکت در بازار بورس هنگام. انظباط مالي  .شناخت خود از بازار مالي را در اختيار مشتریان قرار دهند

برای مرال سهامداران شرکتي که شاهد کاهش ارزش . شود رسد، تغييراتي در قيمت سهام ایجاد مي خریداری و یا بفروش مي

فروش سهام روند نزولي قيمت آنرا در بازار . کنند سهام هستند برای جلوگيری از زیان مالي اقدام به فروش سهام خود مي

در چنين شرایبي فشار بر روی مدیران آن شرکت . با توجه به عدم ثبات مالي حاکم بر شرکتتشدید خواهد کرد بخصوص 

بنابراین (. تغيير کادر مدیریت)افزایش پيدا خواهد کرد تا آنها اصلاحات لازم را جهت ثبات مالي و اقتصادی شرکت انجام دهند 

در راببه با اوراق قرضه دولتي . کند ت خدماتي ایجاد ميانظباطي روی شرکتهای توليدی و مؤسسا( فشار)بازار بورس یک اثر 

تواند به  برای مرال در صورتيته بودجه دولت با کسری مواجهه شود و این کسری افزایش یابد مي. نيز سيستم چنين است

شود، زیرا درآمد تواند دیر یار زود منجر به افزایش تورم در جامعه  کسری بودجه دولت مي. درجه اعتبار مالي دولت لبمه زند

برد، دارندگان  گذاری را بالا مي با توجه به افزایش نرخ تورم که ریسک سرمایه. دهد نمي ها را زیر پوشش قرار  دولت هزینه

در غير اینصورت حاضر به خرید اوراق قرضه . کنند بيشتری را طلب مي( سود)سرمایه برای خرید اوراق قرضه دولتي نرخ بهره 

افزایش نرخ سود اوراق قرضه دولتي نه تنها اثرات منفي بر روی نرخ بهره بانتي در بازار پول . نيستند( خود واگذاری سرمایه)

بدین ترتيب بازار مالي . گردد و کسری بودجه نيز تشدید خواهد شد های دولت مي گذارد بلته منجر به افزایش هزینه بجای مي

در . شوک نقدینگي . خواهد ودجه متعادل کرده و نظم مالي از دولت ميدولت را ترغيب به اجرای سياست مالي بر مبنای ب

معمولاّ دارندگان سرمایه مایل . گذاری برای واحدهای توليدی لازم است که سرمایه بلند مدت سپرده گذاری شود سرمایه

خواهند در صورت  ان مياکرر سپرده گذار. سال چشم پوشي کنند 00تا  1نيستند از سرمایه خود به مدت زیادی یعني بين 

. کنند بانتها و بازار بورس از بروز شوک نقدینتي جلوگيری مي. لزوم بدون محدویت و سریع بتوانند به سرمایه خود دست یابند

های کوتاه مدت که ازدرجه نقدینگي بالایي برخوردار هستند به سپردهای بلند مدت با درجه نقدینگي  توانند سپرده بانتها مي

های خود را از بانک برداشت  دهند هر زمان که مایل باشند بتوانند سپرده یعني بانتها به خانوارها امتان مي. دیل کنندپایين تب

توانند هر زمان که بخواهند سهام خود را بفروش برسانند بدون اینته دسترسي  در بازار بورس نيز دارندگان سهام مي. کنند

از آنجا که سرمایه در دست خانوارها و فعالين . پراکنده بودن سرمایه . سدود شودواحدهای توليدی و خدماتي به سرمایه م

بخش ( منابع مالي)باشد، سيستم مالي مانند یک قبب اقدام به جذب پس اندازهای  اقتصادی در سبی وسيعي پراکنده مي

 .گيرد گذاری تجهيز و بتار مي خصوصي کرده و آنها را برای مقاصد سرمایه
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  مالي دولتي و غير دولتينهادهای 
محيط ) قتصادیاو قوانين نهادهای مالي، مؤسساتي هستند که زمينه مبادله ابزارهای مالي را در بازارهای مالي براساس اصول 

 1نهادهای مالي را مي توان به نهادهای مالي دولتي و غير دولتي تفتيک کرد .فراهم مي کنند( مقرراتي

 نهادهای مالي دولتي 

متناسب با سياستهای مالي دولت در بازار پول و دولتي نهادهایي هستند که به شتل مستقيم و یا غير مستقيم مالي نهادهای 

نهادهای بيمه ، نهادهای ناظر بر عملترد بانتها و سایر واسبه های ماليدولتي شامل نهادهای مالي . سرمایه فعاليت مي کنند

در ایران، برای مرال بانک مستن و یا بانک کشاورزی . مي شود مالي به اوراق بهادار نهادهای تبدیل کننده دارائيهایو  سپرده ها

 .خدمات دولتي را به متقاضيان واجد شرایط انتقال مي دهند

 نهادهای مالي غير دولتي -

ی مالي غير از مهمترین نهادها. در بازار پول و سرمایه فعاليت دارندستند که واسبه های مالي ه ،نهادهای مالي غير دولتي

 .دولتي مي توان به بانتها و مؤسسات مالي خصوصي اشاره کرد

 

  ( سهام، اوراق قرضه و اوراق مشارکت)اوراق بهادار بازار 

و اوراق مشارکت  اوراق قرضه ،باشد که در آن سهام  یک بازار سرمایه سازماندهي شده مي "بازار بورس"یا  "اوراق بهادار"بازار 

تحت شرایط و ضوابط خاصي ( خصوصي)وليدی، مؤسسات مالي و خدماتي اعم از دولتي و یا غير دولتي شرکتهای ت متعلق به

از آنجا که شرکتهای حاضر در بازار بورس تحت نظارت قانون قرار دارند و آنها باید به شتل شفاف و . شوند خرید و فروش مي

رار دهند، صاحبان پس انداز امتان پيدا خواهند کرد با موقعيت اقتصادی و وضعيت مالي خود را در اختيار عموم ق اصولي

گذاری کرده و یا با  ضریب اطمينان بيشتری وجوه مازاد خود را در شرکتهای توليدی یا خدماتي حاضر در بازار بورس سرمایه

 . برخوردار شوند ای تضمين شدهغير دولتي از سود معين و دولتي یا اوراق مشارکت  ،خرید اوراق قرضه

 

 هامس -

 گفته "سهم" ها قسمت این از یک هر به که شود مي تقسيم مساوی های قسمت به سهاميو مؤسسه  شرکت هر سرمایه

مي محسوب چنانده سهام یک شرکت در بازار بورس بفروش برسد، صاحبان سهام مالک بخشي از دارایيهای شرکت  .ميشود

، سهامي است که سهام عادیمنظور از 1 تقسيم مي شود "ازسهام ممت"و  "سهام عادی"دو دسته  سهام شرکتها به. شوند

باید قبل  عادیسهام . در بازار بورس به متقاضيان خرید سهام عرضه مي کنند و به دفعات قابل خرید و فروش هستند شرکتها

. دنشو مي وارد بازار نویسي عمو از طریق پذیرهتا  دنو اجازه انتشار بگير هاز فروش در کميسيون بورس و اوراق بهادار ثبت شد

به  سهام ممتاز .کند شرکت را قبل از عرضه اوراق بهادار، تأیيد ميتوسط کفایت و دقت اطلاعات ارائه شده کميسيون این 

کننده متعهد مي شود نسبت به ارزش اسمي هر سهم، سود مشخصي را به صاحب  عرضه شرکتسهامي گفته مي شود که 

 عادی سهام به نسبتمعمولاً بلند مدت در نظر گرفته مي شود و پرداخت آن  ممتاز امسه سود. سهام ممتاز پرداخت کند

 و عادی سهام دارای شوند مي پذیرفته بورس در که هایي شرکتو رد تبعيض،  سهامداران حقوق رعایتجهت . دارد اولویت

 .هستند یتسان

 



[] 
 
 

  ؟توضيی دهيددر مقایسه با سهام ممتاز خصوصيات سهام عادی را  1سؤال

 

مناسب منبع تأمين مالي به عنوان یک سهام عادی  1 عبارتند ازدر مقایسه با سهام ممتاز مهمترین خصوصيات سهام عادی 

دارندگان سهام    .نمي باشدبازخرید این اوراق آن نيز ملزم به ناشر شته و سررسيد ندابرای شرکتها محسوب مي شوند که 

 از آنجا که دارندگان سهام ممتاز در دریافت سود و اصل سرمایه شرکت، بر. یندآ شرکت به حساب مينهایي مالک  ،عادی

مفهوم چنين . توان گفت که دارندگان سهام عادی مالک نهایي شرکت هستند  تقدم دارند، مي  سهام عادی حقصاحبان 

اگر سود برای مرال، . شوندرا متحمل مي گذاری در شرکت  که صاحبان سهام عادی بيشترین ریسک سرمایهاین است  يمالتيت

علاوه بر . مواجه شود، قيمت بازاری و ارزش ذاتي سهام عادی کاهش خواهد یافتمالي  مشتلاتم کاهش یابد یا شرکت با اسه

پرداخت حقوق صاحبان  ها و باز ، پس از تسویه همه بدهيبرسدفروش ب آن های کل دارایيچنانده شرکت منحل شود و  این،

های سهامي در دست  با توجه به توزیع گسترده سهام شرکت  .خواهد شد پرداختصاحبان سهام عادی  سهام ممتاز، حقوق

های جاری  امور و فعاليت. شرکت اعمال کندسياستهای اجرایي تواند کنترل فردی خود را بر  سهامداران، هيچ سهامداری نمي

 .های شرکت دخالت کنند گيری با رأی خود در تصميمتوانند  شرکت در اختيار مدیران آن است و صاحبان سهام عادی مي

توانند با آرای خود اقدامات پيشنهادی  ميمشارکت دارند، بلته انتخاب هيأت مدیره شرکت نه تنها در سهام عادی  صاحبان

شرکت  در ازمانيس اتتغييرایجاد یا و دیگر بنگاه اقتصادی پيشنهاد ادغام شرکت در  ،مرلاً. مدیریت شرکت را تأیيد یا رد کنند

سهام ممتاز نوعي اوراق بهادار است که دارنده در مقایسه با سهام عادی،   .باید با اکرریت آرای صاحبان سهام صورت گيرد

یک شرکت زماني به انتشار سهام ممتاز . های شرکت، حق یا ادعای محدود و معيني دارد آن نسبت به درآمدها و دارایي

 مشتلبا  را هنگامي که انتشار سهام عادی کنترل شرکتبه عبارت دیگر، . باشد بالاسهام عادی که هزینه ورزد  ميمبادرت 

انتخاب شده به دو دليل  "ممتازسهام "لف  . دهندميرا بر سهام عادی ترجيی شرکتها انتشار سهام ممتاز مالتان ، سازد مواجه

کل در زمان انحلال شرکت یا فروش و دوم اینته  شود قبل از سهام عادی پرداخت مي سود این سهاماست، اول اینته 

صاحبان حقوق سپس کنند و  ها، بعد از تسویه بدهيهای شرکت، ابتدا صاحبان سهام ممتاز حقوق خود را دریافت مي دارایي

و اوراق سهام عادی  خصوصيات ، چراکهنامند نيز مي "اوراق بهادار ترکيبي"سهام ممتاز را  .در نظر گرفته مي شودسهام عادی 

با توجه  ،اما. عمل مي کنند هزینه مالياتي، شبيه سهام عادی وسهام ممتاز از نظر نداشتن سررسيد . قرضه را با هم دارا هستند

نویسي  هسهام ممتاز از طریق پذیر. گيرند به دریافت سود ثابت همانند اوراق قرضه در گروه اوراق بهادار با درآمد ثابت قرار مي

های  شرکت ،بورس تهرانبازار در . ستد هستند و قابل دادنيز در بازار خارج از بورس  و دشون ميبورس ار خصوصي وارد باز

 .توانند سهام ممتاز منتشر کنند شده نمي  پذیرفته
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 اوراق قرضه -

معين ( ه یا سودبهر)متعهد مي شود مبالغ ( وام گيرنده) صادر کننده آن بر اساس که  هستندقانوني مالي و  اسناد ،اوراق قرضه

 این سند دارای سر. (بهره یا سود سالانه اوراق قرضه)در فواصل زماني مشخص پرداخت کند  (وام دهنده) به خریداررا ثابتي و 

قرضه را به که نمایندگي صدور اوراق یا مؤسسه مالي مربوطه ای ناشر آن در زمان سررسيد به وسيلة اسمي رسيد است و مبلغ 

، یتي ميزان نرخ را باید در نظر گرفتدر خرید اوراق قرضه دو نتته . پرداخت مي شود (وام دهنده)حب اوراق صابه  دارد،عهده 

پنج تا )ميان مدّت ، (یک تا پنج سال)کوتاه مدّت اوراق قرضه مي تواند  سررسيد. استبهره و دیگری زمان سررسيد این اوراق 

دراز مدت  با توجه به سر رسيد اوراق قرضه، باید این اوراق را جزء ابزار بدهي 0.باشد (بيش از ده سال)بلندمدّت و یا  (ده سال

، ادعای مالتيت یا حق رأی در شرکت ندارند و در واقع برخلاف صاحبان سهامقرضه اوراق  دارندگان. دانستبرای تأمين مالي 

دریافت مي در فواصل زماني مشخص خود را پول بهره در ازای خرید اوراق قرضه آنها زیرا  ،محسوب مي شوند هوام دهند فقط

 .و در سود و یا زیان شرکت سهيم نيستند کنند

 خصوصيات اوراق قرضه را شرح دهيد؟ 1سؤال

حق دریافت  محسوب مي شود ودارنده اوراق قرضه در واقع بستانتار شرکت   1عبارتند ازاوراق قرضه مهمترین خصوصيات 

دارنده اوراق قرضه هيچ نوع مالتيتي در شرکت ندارد و چيزی بابت سود  (.حقوق بستانتار) اصل مبلغ اسمي و بهره آن را دارد

 يسررسيد مشخص و اوراق قرضه معمولاً دارای ارزش اسمي .کند دریافت نمي ،شود پرداخت ميشرکت سهم که به سهامداران 

اصل و فرع سرمایه خود بر صاحبان سهام  دارندگان اوراق قرضه در دریافت ،اگر ناشر اوراق قرضه ورشتست شود  .هستند

 .شود ، قيد ميهشرکتي چند نوع اوراق قرضه منتشر کند، ترتيب الویت آنها در قراردادهای مربوط چنانده. تقدم دارند  حق

ممتن ل، برای مرا. کنند  اقدام به انتشار اوراق قرضه با وثيقه مي ،گذاران سرمایهجذب تعداد بيشتری از بعضي از شرکتها برای 

دارندگان اوراق گرچه  . خود را وثيقه اوراق قرضه قرار دهدو یا دیگر دارایيهای ساختمان  ،زمينتوليدی شرکت یک است 

شرکتي شرایط مندرج در قرارداد اوراق قرضه را رعایت نتند، ولي چنانده رأی ندارند،   شرکت حق هایگيری قرضه در تصميم

اگر اوراق قرضه در قالب عرضه   .های شرکت اعمال قدرت کنند بر بسياری از فعاليتتوانند  دارندگان اوراق قرضه مي

اگر اوراق قرضه  ،ولي .محسوب مي شوندهای قرارداد  د، فقط ناشر و خریدار، طرفنفروخته شو انخریدارخریدار یا خصوصي به 

به  "امين"دیگری به عنوان مؤسسه قرارداد  های به تعدادی زیادی از خریداران فروخته شود، غير از طرف "عمومي" شتلبه 

 .کند نمایندگي از دارندگان اوراق قرضه بر اجرای تعهدات شرکت نظارت مي

 

 را نام برده و هر کدام را توضيی دهيد؟ انواع اوراق قرضه :سؤال

 

                                                        
 

برای مرال، تاریخ سررسيد  .بر خوردار باشندوت های سررسيد متفا تاریخو یا از فقط یک تاریخ سررسيد مي توانند دارای اوراق قرضه    

اما همان ورقه قرضه اگر به صورت . است 8000منتشر شده است، سال  8000ساله که در سال  80یک ورقه قرضه با سررسيد مشخص 

 . داشته باشد 8000تا  8008از متفاوت تاریخ سررسيد  00سریالي باشد، ممتن است 
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 وراق قرضه دولتيا  

صادر  (بيش از یک سالمعمولاً )مختلف  اوراق متعددی را با سر رسيد های ،برای تامين مالي فعاليتهای خود دولتها

پرهيز مي کنند، از ریسک اقتصادی و هستند ی ثابت هاکسب درآمدکه دنبال  يسرمایه گذارانآن دسته از  .ميتنند

زمان در نه تنها مذکور مبلغ اسمي اوراق ، زیرا هندمي درا بر دیگر سرمایه گذاریها ترجيی دولتي اوراق قرضه  خرید

 آنها مبلغ اسمينيز بر اساس این اوراق خرید و فروش ، بلته شودمي پرداخت به صاحب اوراق شده تضمين  سر رسيد

  .باشدمي امتان پذیر  (بورسبازار )مالي ر بازارهای د به طور گسترده

 

 سازمانهای دولتيو  اوراق قرضه شهرداریها 

وجوه  .دنمنتشر ميشو( های متعلق به دولتنهاد و فرودگاهها)و سازمانهای دولتي  این اوراق به وسيله شهرداریها

طرحهای سرمایه ای بلند مدت و نيز سرمایه در گردش به کار مي  حاصل از فروش  اوراق مذکور برای تامين مالي،

بهره . هستندو محلي معاف ستاني از مالياتهای ااغلب با سر رسيد بلند مدت انتشار پيدا مي کنند و اوراق این  .رود

 . هستندنيز از ماليات معاف هرداریها و سازمانهای دولتي ش اوراق قرضه

 

 و مؤسسات غير دولتي اوراق قرضه شرکتها 

انتشار دهنده که بيانگر بدهي بلند مدت شرکت بهاداری هستند اوراقي اوراق قرضه شرکتها و موسسات غير دولتي 

توليدی و بزرگ و مؤسسات  هاشرکتاغلب  .قيمت گذاری ميشوند ،مشخصيبوده و با ارزش اسمي  (وام گيرنده)

باید توجه داشت که برخي از اوراق قرضه . این نوع اوراق قرضه را منتشر ميتنند برای تامين مالي خود،خدماتي 

در بازپرداخت یي شرکتهاکه چنين  وجود داردامتان زیرا این شرکتهای خصوصي ریسک پذیری بالایي دارند، 

ریسک بالای این اوراق، نرخ بازدهي آنها را نسبت به دیگر اوراق قرضه افزایش  درجه. باشند ناتوان ی خویشهابدهي

  .پرداخت ميشودنيز دو بار در سال  و اقساط بهره آنهامي باشد  80 تا 00 سررسيد این اوراق از. داده است

 

 اوراق رهني 

 "اوراق رهني"که اصبلاحاً به آن  ر استبه اوراق بهاداتبدیل وامهای رهني  یتي از نوآوریهای اخير در بازار های مالي،

چنانده شخص برای خرید مستن از بانک وام دریافت کند، متعهد مي شود که اصل و فرع وام مستن  0.مي گویند

بانک وام دهنده که مالک اقساط دریافتي از . سال به بانک بازپرداخت کند 00دریافتي را در مدت زمان، برای مرال 

بازار طلب خود از مشتری را به سرمایه گذاران ( اوراق رهني)مي تواند با انتشار برگه ای مشتری خود مي باشد، 

به و هستند بالایي برخوردار ریسک رهني معمولاً از وامهای . دریافت کندمنابع مالي جدیدی و  سرمایه بفروش برساند

ریسک پذیری پایين تر و با رهني اوراق ه تبدیل این نوع وامها ب. پایين مي باشد همين دليل درجه نقد شوندگي آنها

  .را فراهم آورد در بازارهای  مالياقتصادی سود فعالين مي تواند افزایش درجه نقد شوندگي بالاتر، 

                                                        
 
1 Mortgage Backed Security (MBS) 
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 اوراق مشارکت -

خشي برای تأمين ب مجوز بانک مرکزیبا یا ( نهادها و سازمانهای دولتي)اوراق بهاداری است که با مجوز قانوني اوراق مشارکت، 

گذاراني که قصد مشارکت در اجرای  شود و به سرمایه عمراني منتشر ميملي و توسعه طرحهای جهت از منابع مالي مورد نياز 

انتشار اوراق مشارکت یتي از سياستهای کارآمد مالي و  .گردد طرحهای یاد شده را دارند از طریق عرضه عمومي واگذار مي

و  به اوراق مشارکت سود ثابت. به عنوان ابزار مالي از اهميت بالایي برخوردار مي باشدهماهنگ با بانتداری اسلامي است که 

و مدت زمان  ا توجه به ارزشب ،گيرد که در سررسيد و از محل سود طرح مورد مشارکت تعلق مي (الحساب علي) مشخصي

الحساب  کمتر از سود عليمشارکتي طرح  چنانده، سود. گردد گذاری تعيين و به دارندگان اوراق مشارکت پرداخت مي سرمایه

الحساب  و سود عليشناخته مي شود ، دستگاه صادرکننده اوراق مسؤول با زیان مالي مواجه شودپرداخت شده باشد یا طرح 

الحساب  صادرکنندگان اوراق، متعهد پرداخت سود علي. ، قابل تعدیل یا استرداد نيستبه صاحبان اوراق مشارکت پرداخت شده

 . هستندمشخص مواعد مقرر و بازپرداخت اصل مبلغ اوراق در سررسيد و سود قبعي آن در فاصله زماني در 

 

 0اوراق مشتقه 

 ارزش نيز در طول زمان متناسب با  آنهاقيمت د و ناوراق بهاداری است که بر اساس اوراق اوليه ای انتشار مي یابمشتقه، اوراق 

مالي دانست که توسط  رابزایک  را مي توان مشتقهاوراق . تعيين مي شود 8(بازار نجيموقعيت س)و نحوه پرداخت اوراق اوليه 

برخي از مشتقه ها که . مورد معامله قرار مي گيرند( ریسک)مخاطره کاهش یا انتقال  جهت و فعالين اقتصادی متخصصان فن

معامله مي به شتل وسيع بورس بازار ر دهستند و ، استاندارد و تضمين شده مي شوندصادر و معتبر توسط شرکتهای بزرگ 

 .شوندمي طرفين معامله بورس، با توافق و مذاکره بازار خارج از و در حاشيه دیگر از مشتقه ها برخي  .شوند

 

 

 شاخص بازار بورس 

متغير کميتي است که نماینده چند مقدار  بازار بورس، شاخص. مي باشدمعيار به معنای نمودار یا نشان دهنده  0کلمه شاخص

اندازه  طول یک دوره مشخصبه ما کمک مي کند تا بتوانيم تغييرات بوجود آمده در ارزش سهام شرکتها را در و بوده همگن 

در . مورد استفاده قرار مي گيردشرکتهای مختلف مؤسسات و برای متعددی شاخص های  ،بورسهای دنيا اکرردر  1.کنيمگيری 

 1 شوندداوو جونز، نزدک و اس اند پي معرفي مي جهت آشنایي دانشجویان شاخص  ،ادامه

 

                                                        
 
1 Financial Derivatives  
2 Benchmark  
3 Index 

 000آن را در عدد تقسيم کرده و  (مبنا)را بر ارزش سال پایه جاری سال ارزش  یک دسته از سهام، برای محاسبه شاخص   

 .ته مورد نظر را به ما نشان ميدهدعدد بدست آمده شاخص آن گروه یا دس. ضرب مي کنيم 
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 10شاخص داوو جونز

شرکت مختلف در حوزه صنعت، حمل و نقل و بخش خدمات  01ارزش سهام  جونز تغييرات ومریتا شاخص داوآدر بازار سهام 

افزایش یابد، بدین  واحد 00 100به  00 000از  در طول یک ماه برای مرال، چنانده شاخص داوو جونز 8.را نشان مي دهد

افزایش ارزش سهام در بازار . معني است که  ميانگين ارزش سهام شرکتهای ثبت شده در این شاخص رو به افزایش مي باشد

روند رو به رشد قيمت سهام شرکتها در بازار بورس منجر به  1 بورس، آثار مربتي از نظر فعاليتهای اقتصادی به همراه دارد

هام در این بازار شده و در نتيجه انگيزه برای ورود تعداد بيشتری از فعالان اقتصادی به بازار بورس اوراق رونق خرید و فروش س

افزایش ارزش   . بهادار فراهم مي شود که این نيز به نوبه خود باعث افزایش منابع مالي و بهبود بازار سرمایه خواهد شد

اههای اقتصادی فراهم مي سازد، زیرا آنها مي توانند با هزینه کمتر، منابع سهام، شرایط مالي مساعدی را برای شرکتها و بنگ

تقویت رشد سرمایه گذاریهای مولد اقتصادی، منجر به افزایش سبی توليدات جامعه شده . مالي بيشتری در اختيار بگيرند

ی صادراتي نيز افزایش پيدا کرده و باعث انتظار این است که با بالا رفتن ظرفيتهای توليدی، درآمدهاو ( تربيت قيمتهای بازار)

را از یک اثر ثروتي ( خانوارها)افزایش ارزش سهام، صاحبان سهام  (. افزایش قدرت خرید)سرانه فردی شود درآمد رشد 

  . آنها را افزایش خواهد داد( سبی دارایي)و پس انداز ( ميزان مصرف)برخوردار مي سازد که این امر قدرت خرید 

 

  10دکشاخص نز

را بورس بازار خارج از در که حجم معاملات انجام شده  شاخص نزدک، بزرگترین بازار بورس تمام التترونيتي جهان مي باشد

مهمترین خصوصيت بازار نزدک این است که به افراد بسياری امتان مي دهد تا به طور هم زمان و مستقيم  1.شان مي دهدن

سازمان امنيت ارزی آمریتا روی معاملات سهام در بورس نزدک کنترل و   1.ک باشندشاهد انجام معاملات التترونيتي نزد

 . نظارت دارد

 

 10(S&P) شاخص

با استفاده از تحليل تخصصي، درجه مي باشد که  7مک گراو هيلمؤسسه متعلق به یک شرکت مالي وابسته به (S&P) شاخص 

عدم )یا فروش ( عدم خرید)ارزش سهام آنها را از نظر خرید درجه اعتبار مالي و شرایط اقتصادی شرکتها، از جمله وضعيت 

 .  مورد نقد و بررسي قرار مي دهد( فروش

 

 

                                                        
 
1 Dow Jones 

 .شرکت خدماتي 01شرکت حمل و نقل و  80 ،شرکت صنعتي  00   
3 National Association of Securities Dealers Automated Quotations (Nasdaq) 

 .ميلادی با پيوستن بازار بورس سوئد به نزدک، گروه نزدک تشتيل شده است 8002از سال    
5 Electronic Communication Network 
6 Standard and Poor’s Corporation (S&P) 
7 Mac Grow-Hill 

http://de.wikipedia.org/wiki/Electronic_Communication_Network
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  پول و سرمايهدر بازار  (فاينانس)تأمين مالي 

بهباود   کالان بارای  و ایجااد طارح هاای    بنگاههای اقتصاادی  عني تهيه منابع مالي برای ادامه فعاليت ی, ا فاینانسیتامين مالي 

 .فاروش اوراق قرضاه و وام و اعتباار صاورت ماي گيارد      , تامين مالي عمدتا از طریاق انتشاار ساهام    .مي باشد قتصادیاشرایط 

عضاوی از ساازمان باورس اسات کاه       "کارگزار باورس ". کارگزاران بازار بورس در تأمين منابع مالي نقش مؤثری ایفا مي کنند

درصدی از ارزش ناخالص معامله را به عنوان حاق کاارگزاری دریافات    او . مجوز خرید و فروش سهام مشتری را در اختيار دارد

در تخصصاي  مشااوره   از جمله این خدمات مي تاوان باه  . مختلفي در اختيار متقاضيان قرار مي دهدکارگزار خدمات . مي کند

 .غيره اشاره کرد سرمایه گذاری، برنامه ریزی برای تعيين سبد سهام سرمایه گذاران، مدیریت سبد سهام مشتریان و ورام

 

 ؟ارزیابي کنيداقتصادی  انجام فعاليتهاینقش بازار بورس اوراق بهادار را در   1سؤال

 

در رشد، ثبات و توسعه اقتصادی کشورها حائز اهميت است، زیرا سيستم فعال بازار ( سهام)امروز نقش بازار بورس اوراق بهادار 

در این . رای نيل به اهداف کلان اقتصادی هر کشور بسيار مؤثر و مفيد باشدتواند ب بورس از متانيزمي برخوردار است که مي

 1توان به موارد زیر اشاره کرد راببه مي

 

 جذب پس اندازهای بخش خصوصي -

تجهيز پس اندازهای مردمي و انتقال . باشد مهمترین تاُثير مربت بازار بورس در اقتصاد جذب پس اندازهای بخش خصوصي مي

ليتهای توليدی و خدماتي نه تنها شرایط مساعدی را جهت مشارکت عموم مردم در طرحهای مفيد اقتصادی آن به سمت فعا

های راکد و سرگردان در جامعه است که به  آورد بلته انباشت و تشتيل سرمایه در بازار بورس به معني جذب سرمایه فراهم مي

هش دهند و بدین ترتيب ثبات قيمتها را برای فعالين اقتصادی دهد نرخ تورم را به حداقل کا مقامات پولي کشور امتان مي

 (.افزایش کارآیي سياستهای پولي)تامُين کنند 

 

 تأمين مالي از طریق بازار بورس -

  1 است  دو امتياز مهم  دارای  (بانتيوام های  یا يدولتتسهيلات ) نسبت به سایر روشها   بورسبازار   از طریق  مالي  تأمين

 است، زیرا وام گرفتن از طریق سيستم بانتي اثرات تورمي  بيشتر  نقدینگي  در تجهيز و هدایت  بورسو تاُثير بازار   کارآیي

شود و   نمي گذارد بخصوص با توجه به این واقعيت که تمام نقدینگي موجود در جامعه توسط سيستم بانتي جذب  بجای مي

در  . هستندوابسته مراجعه مي کنند و به آن لي خود به سيستم بانتي اکرر واحدهای توليدی نيز برای رفع نيازهای ما

حالي که اگر شرکتهای توليدی و مؤسسات خدماتي بتوانند منابع مالي مورد نياز خود را از بازار پول و سرمایه تهيه کنند، این 

ت پولي بخاطر جمع آوری سریع آن بهتر کنترل نقدینگي توسط مقاما ،اول اینته1 روش تامُين مالي از دو مزیت برخوردار است

جریانات  ،دوم اینته. سازد آسان مي( عمراني)گردد و در نتيجه تامُين منابع مالي را برای طرحهای اقتصادی  امتان پذیر مي

های شود طرح پولي در اقتصاد سبب مي  جریان  پيوستگي  عدم. یابد پولي و مالي در اقتصاد به شتل روان و پيوسته ادامه مي
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و در نتيجه هزینه طرحهای اقتصادی نيز افزایش یابد و منابع مالي  ،عمراني بخاطر راکد ماندن منابع مالي طولاني شود

 (.عدم تخصيص بهينه منابع اقتصادی)بيشتری را طلب کند 

 

 کاهش کسری بودجه دولت -

هنگامي که بنگاههای توليدی و . د دادتشتيل سرمایه در بازار بورس بودجه دولت را ببور مربت تحت تاُثير قرار خواه

مؤسسات خدماتي منابع مالي مورد نياز خود را مستقيماّ از بازار سرمایه تهيه کنند در نتيجه دولت مجبور به مشارکت گسترده 

گذاریهایي را بخش خصوصي به عهده  های عمراني نيست و چنين سرمایه در طرحهای زیر ساختاری اقتصادی بخصوص پروژه

مشارکت بخش خصوصي در فعاليتهای اقتصادی از یک سو منجر به رشد ظرفيتهای توليدی شده و از سوی دیگر . يردگ مي

بنابراین افزایش درآمدهای مالياتي دولت و کاهش سهم بخش . سازد دولت را از درآمدهای مالياتي بيشتری برخوردار مي

 (.افزایش کارآیي سياست مالي)ولت مؤثر هستند های عمراني هر دو در کاهش کسری بودجه د عمومي در هزینه

 

 شفاف کردن متانيسم قيمتها -

در بازار بورس قيمتها بر اساس امتانات توليد و مقدار عرضه و همدنين ميزان تقاضا برای کالا و خدمات ببور شفاف شتل 

ر نتيجه قيمت نهایي در بازار کاهش یافته رود د ها تضعيف شده و یا از بين مي از آنجا که در بازار بورس نقش واسبه. گيرند مي

آلات بخاطر افزایش  برای مرال در صورتيته قيمت آهن در بازار بورس آهن. گردد و تربت آن در سبی تعادلي امتان پذیر مي

ایي توانند برای جلوگيری از تشدید افزایش قيمت نه تقاضای داخلي و یا کاهش توليد داخلي افزایش یابد، مقامات مسئول مي

 (.جلوگيری از تورم)آهن در بازار مدت زمان مشخصي ببور مقبعي اقدام به واردات آهن کنند 

 

 کانال ارتباطي بين بخشهای مختلف اقتصاد -

سياست پولي، سياست مالي، نرخ . اقتصادی و یا سياسي باشد  مختلف  از عوامل  ناشي تواند مي رکود بازار سرمایه یا  اصولاً رونق

توانند انگيزه  نرخ بهره بانتي، خدمات بانتي، قوانين مالياتي و سياست بازرگاني از جمله عواملي هستند که مي تعادلي ارز،

. گذاری در بازار بورس را افزایش داده و فضای سالمي را جهت حضور و مشارکت عموم مردم در بازار بورس فراهم آورند سرمایه

تا از این طریق بتوان تحولات  است  جانبه  و همه  اساسي  اتخاذ سياستهای  لزممستگذاری  بدیهي است تشویق و ترغيب سرمایه

مربتي در بازار پول و سرمایه ایجاد کرد و به موازات آن منابع مالي مورد نياز واحدهای توليدی و خدماتي در بازار محصول را 

 (.تقویت بخش خصوصي برای رشد و ثبات اقتصادی)رفع نمود 
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 وام سنديكايي 

کافي، پرداحت وامهای اطلاعات و سرمایه با از بانتها محدودی گروه به حالتي گفته مي شود که در آن سندیتایي کردن وام 

وام دهنده کاهش ریسک سرمایه ، برای هاسندیتایي کردن واممهمترین هدف . بزرگ را به طور مشترک به عهده مي گيرند

از . تأمين مي کند( سندیتا)برای پرداخت وام را نه یک بانک بلته تعدادی از بانتها گذاری مي باشد، زیرا منابع مالي مورد نياز 

بنابراین،  .مي کند ایجاددر مورد ميزان و قيمت وام گرفته شده و اعتماد اطمينان وام سندیتایي یک حالت  ،وام گيرندهنظر 

دهي تشتيل مي شود، یک وام سندیتایي شتل مي  هنگامي که یک گروه از نهادهای مالي سازمان یافته با شرایط مشترک وام

. چنانده بانتهای عضو سندیتا، در ردیف بانتهای بين المللي محسوب شوند، وام سندیتایي بين المللي ناميده مي شود. گيرد

تعيين مي بر اساس نرخ بهره بين بانتي لندن آنها نرخ بهره  طول مدت این نوع وامها معمولاً بين سه تا پانزده سال است و

واحدهای معتبر پولي که اغلب در وامهای بين المللي مورد استفاده قرار مي گيرند، دلار آمریتا، یورو اروپا و پوند انگليس . شود

  .مي باشد

 

 بازار کبود 

وراق قرضه آن دسته از ا. ایجاد کندقرارداد رقابت بيش از حد در معاملات بازار اوراق قرضه مي تواند مشتلاتي را برای طرفين 

معاملات این قبيل اوراق مي توانست قيمت اسمي بفروش نرسند یا احتمال کاهش قيمت آنها پس از فروش وجود دارد،  درکه 

و گروه  انعدم تعادل قدرت بين مدیر .دساز شومشتل ( مؤسسات مالي)گروه فروش و ( و بانتهای بزرگ شرکتها)مدیران برای 

 به انتشار دهندهو  مدیران به منظور افزایش حجم فعاليت خود انگيزه داشتند. مي کرد تحميلفروش، فشارهایي بر بازار 

گروه مدیریت احساس مي کرد که مي تواند . را وعده مي دادندو بازده پایين تر اوراق قرضه  ترقيمت بالا ، یعنيشرایط بهتر

و علت این امر اشتياق شرکت کوچک برای سندیتایي برای فروش اوراق قرضه بيش از حد قيمت گذاری شده تشتيل دهد 

اما اگر از اوراق قرضه به خوبي استقبال نمي شد، قيمت پایين مي آمد و سود گروه فروش را کاهش . پيوستن به سندیتا بود

تعداد بسياری از شرکتهای . خوانده شده است "رقابت بيش از حد"این وضعيت در بازار اوليه اوراق قرضه اروپایي . مي داد

، در معاملات اوراق قرضه ای که قيمت گذاری بد انجام (با قدرت بالا)در مقایسه با گروه مدیریت ( با قدرت اندک)گروه فروش 

توجه کنيد که . رد مشارکت را نداشتند ، توانایيگرفته بود و باعث عرضه بيش از حد این اوراق با قيمت اوليه در بازار مي شد

، 0770در دهه  .بلته برای گروه مدیریت و سرمایه گذاران زیان آور است ،انتشار دهنده ندارد رقابت بيش از حد، زیاني برای

آن مقابل پذیرش جلوگيری از زیان مالي در ، بدین مفهوم که برای بوجود آمدروشي برای مقابله با مشتل رقابت بيش از حد 

، شرکتها مي وجود داشتقيمت پس از فروش کاهش ال و یا احتم نمي رفتند به قيمت اسمي بفروشاوراق قرضه که دسته از 

هنگام اعلام انتشار اوراق قرضه یک شرکت . توانستند سهم خود را از اوراق قرضه سلف برای تحویل در زمان انتشار بفروشند

زش درصد ار 77یا  72به قيمت ( برای تحویل آتي)درگروه فروش مي توانست تصميم بگيرد که اوراق قرضه را به سرعت 

و باعث بيمه مي کرد این استراتژی، شرکت مشارکت کننده در گروه فروش را در مقابل کاهش قيمت در آینده . اسمي بفروشد

این شتل معامله در بازار اوراق قرضه  .دیعدم مشارکت وی در سندیتا به علت عملترد نامناسب در فروش اوراق نمي گرد

بازار کبود توانست به ابزاری در دست گروه فروش، برای مقابله با اوراق . ه مي شودخواند "بازار کبود"( معامله سلف) اروپایي

 . ، تبدیل گرددشدهبيش از حد عرضه  یا قرضه بد قيمت گذاری شده
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  بازارهای ماليثبات  .4

بين مناطق در اقتصاد مدرن امروز، ثبات بازارهای مالي از اهميت ویژه ای برخوردار مي باشد، چراکه جریان گردش سرمایه 

 . است جهان وابسته به ثبات و نظم بازارهای ماليو تجارت بين الملل  اتتوليدسبی  گسترشو به طبع آن مختلف اقتصادی 

شرایط اقتصادی بعد از جنگ جهاني . مواجه شدپيديده با فراز و نشيبهای متعدد و گاه  ر قرن بيستم ميلادی، اقتصاد جهاند

ود، چراکه از یک سو فقر اجتماعي بخاطر پایين بودن سبی درآمدها دائم در حال گسترش و از اول دشوار و غير قابل تحمل ب

چنين ترکيب خبرناکي باعث شد تا . سوی دیگر ظرفيت های توليد نيز بخاطر کمبود منابع مالي و انساني بسيار محدود

توجه به عدم وجود نظام پولي کارآمد  با. روبرو شود "بحران"با بزرگترین ( 0787-0700)اقتصاد جهاني بين سالهای 

اغلب کشورهای جهان این دوره را با شرایط طاقت فرسایي پشت  8،(خدمات بانتي)و ابزارهای مالي مناسب  0(استاندارد طلا)

جایگزین استاندارد طلا شد، ولي مشتلات اقتصاد جهاني به  0بعد از جنگ دوم جهاني، نظام پولي برتن وودز. سر گذاشتند

، بحران اقتصادی امروز دارای خصوصياتي است که آنرا با بحرانهای گذشته 0700در مقایسه با بحران دهه . خود باقي ماند قوت

دلار آمریتا و یورو اروپا در تجارت بين الملل و همدنين برجسته نقش چند قببي بودن اقتصاد جهاني، . متمایز مي سازد

ای جهان از جمله عواملي هستند که بحران  کنوني اقتصاد را با بحرانهای گذشته نامتقارن بودن تاثير این بحران در کشوره

ي اقتصادی در سبی بين الملل تابع عوامل و نيروهایتحولات وجه مشترک اکرر بحرانها این واقعيت است که . متمایز مي سازد

 .  مي باشندقابل پيش بيني و کنترل غير  هستند که

 

  

  ( 112 -1 1 )مالي بين الملل بحران   .1

، زیرا تجزیه و تحليل عوامل تعيين مورد بحث قرار مي گيرندبازارهای مالي ابتدا تشریی رکود و بحران اقتصاد جهاني، در 

کننده بحران مالي نه تنها ما را در حل ریشه ای بحران اقتصادی کمک خواهد کرد، بلته جهت پيش گيری از بحرانهای آتي 

 .زم و ضروری به نظر مي رسدمالي لابه معيارهای توجه 

در شرایبي بوجود مي آید که ما شاهد سه پدیده مختلف ببور هم  "بحران مالي"، 1(8007)به عقيده راین هارد و روگوف 

مواجه شوند، ببوریته فعالين ( ارزش)و بازار املاک با افت نسبتاً شدید قيمت ( سهام)بازار بورس اوراق بهادار  1 زمان باشيم

کاهش توليد ناخالص داخلي که طي  . از ورود به این بازارها خودداری کرده و تقاضای خرید محسوس کاهش یابد اقتصادی

افزایش کسری بودجه دولت،  . ادامه پيدا کند( چهار فصل متوالي)آن روند نزولي رشد اقتصادی در دوره های متعدد زماني 

ياتي کاهش پيدا مي کنند بلته هزینه های عمومي نيز بخاطر سياستهای زیرا در زمان رکود اقتصادی نه تنها درآمدهای مال

و همدنين سِرا و  0(8007)به عقيده صندوق بين المللي پول  1.حمایتي از بخشهای مختلف اقتصادی افزایش مي یابند

                                                        
 
1 Gold Standard 
2 Ben S. Bernanke (2002) 
3 Bretton-Woods-System 
4 Reinhard and Rogoff (2009),  Page 33 
5 Economic Package 
6 World Economic Outlook, October 2009 
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( بازار محصول)اقتصادی  ، بحران مالي ابتدا در بازار پول و سرمایه شتل مي گيرد و به تدریج دیگر بخشهای0(8002)ساکسينا 

 01ميلادی در  8007که در سال  8طبق نتایج آماری سي چيتي. را نيز در بر گرفته و باعث کاهش پتانسيل توليد مي شود

بين الملل را که در همه این کشورها بوجود آمده بود، تایيد کرده و از آن به عنوان  کشور جهان به عمل آمد، آثار بحران مالي

گرچه، اکرر اقتصاددانان در گستردگي بحران مالي و رکود اقتصاد جهاني اتفاق نظر دارند، ولي . نام مي برد "ادیبحران اقتص"

 ولي متفاوت دیدگاه دو از توان مي و رکود اقتصادی را مالي بحران. دارای عقاید مختلف مي باشند "عوامل بحران"در تشریی 

 اقتصادی های شاخص به توجه با را بحران علل و ریشه اول، دیدگاه. داد رقرا بررسي مورد یتدیگر با مرتبط حال عين در

ارزیابي کرده و از اینرو بر تفسير  مهم بحران آمدن بوجود در را سياسي عوامل نقش دوم، دیدگاه. کند مي تحليل و تجزیه

 . سياسي بحران تاکيد دارد

 

 مؤثر در بحران اقتصادی عوامل    

حران که در کشور آمریتا اتفاق افتاد و همدنين نظر به وزن اقتصادی این کشور در اقتصاد جهاني، با توجه به نقبه شروع ب

 . تحليل بحران مالي بين الملل را از آمریتا آغاز مي کنيم

 

 (مرکزی بانک) آمریتا پولي انبساط سياست  

 به دادن ثبات ضمن بتواند که است دهکر اجرا و تنظيم طوری را خود پولي سياست گذشته دهه یک در آمریتا مرکزی بانک

با وجود . کند ایفا اشتغال سبی افزایش و اقتصادی رشد تقویت جهت در مؤثرتری در این کشور، نقش قيمتها عمومي سبی

اعمال  با توانست آمریتا 0کنند، نمي توجيه را پولي سياست از ابزاری اقتصادی استفاده مدت کوتاه اهداف به اینته، نيل

 سر پشت( 8000–8000) سالهای بين را اقتصادی رکود( 0 نمودار) بانتي بهره نرخ شدید نبساط پولي و کاهشسياست ا

که به کمک آن  1بر اساس قاعده تيلور(. 8 نمودار) آورد فراهم بانتي وامهای اعبای جهت را مساعدی مالي شرایط و گذاشته

در ( 8008-8007)در طول دوره زماني  (FED)ک مرکزی آمریتا مي توان نرخ بهره بانتي را تعيين کرد، سياست پولي بان

نتيجتاً،  1.اجرا شدبيشتر مسئولين پولي در بازار مالي ( دخالت)و با فعاليت  انبساطي (ECB) مقایسه با بانک مرکزی اروپا

روپا پایين تر از حد نسبت به ا% 8/1نرخ بهره بانتي کوتاه مدت در این کشور را بيش از  شد،آمریتا مجبور بانک مرکزی 

 وام دریافت برای تقاضا افزایش و مالي مؤسسات طرف از بانتي اعتبارات اعبای شرایط تسهيل(. 0نمودار)معمول نگه دارد 

در چنين . یابد افزایش درصد 001 از بيش( تصرف قابل درآمد) درآمدشان به آمریتایي خانوارهای بدهي نسبت تا شد باعث

( مستغلات و املاک) پولي غير دارایيهای به( بانتي اعتبارات) پولي دارایيهای تبدیل ، رونداقتصاددانان انتظارو طبق  شرایبي

ایالتهای آمریتا،  از در برخي. شد مستن به بخش آمریتا گردش در سرمایه از عظيمي موجب انتقال حجم کرد و پيدا شدت

                                                        
 
1 Cerra and Saxena (2008), Page 48 
2 Cecchetti (2009), Jahresgutahcten 2010, Page 34 

0
 000، بررسي سياست ارزی ایران، صفحه (0020)آریا، کيومرث   

4
 Taylor-Rule 

 .مبلب مي باشد خارج از حوزه اینتشریی قاعده تيلور   
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سه مشتل در بازار پول و سرمایه آمریتا  0.ش پيدا کردافزای درصد 800 سقف تا (0772-8007) سالهای بين مستن قيمت

در حالي که نسبت پس انداز به درآمد قابل   18وجود داشتند که در شتل گيری بحران مالي این کشور مؤثر واقع شدند

یباً ميلادی تقر 8001مي رسيد، این نسبت در سال % 70ميلادی به رقمي معادل  0778تصرف خانوارهای آمریتایي در سال 

وفور نقدینگي در بازار پول آمریتا، پایين بودن نرخ بهره بانتي، تسهيل در شرایط اخذ اعتبارات . به صفر کاهش پيدا کرد

بانتي، افزایش ارزش زمين، مستن و سهام در دوران رونق اقتصادی و همدنين خوش بيني فعالين اقتصادی به کسب سود 

برای پس انداز کردن انگيزه نداشته، بلته  د آوردند که در آن خانوارهای آمریتایيبوجو بالاتر، همگي این عوامل شرایبي را

  (.افزایش نسبت بدهي خانوارها به درآمد قابل تصرف)تمایل بيشتری به دریافت وام و اعتبارات بانتي از خود نشان مي دادند 

  از یک طرف خالص دارایيهای صاحبان ميلادی باعث شد،  8007کاهش محسوس قيمت مستن و رکود اقتصادی در سال

کاهش پيدا کند و از طرف دیگر مؤسسات مالي در اخذ مبالباتشان از ( مالتان زمين و صاحبان مستن و سهام)سرمایه 

، محدودیتهایي برای (شوک)در نتيجه این تحولات منفي . مشتریان با مشتل مواجه شده و به ورشتستگي سوق داده شوند

بوجود آمد و سبب شد تا بسياری از فعالين آمریتا و دیگر کشورهای بحران زده تي در بازار پول و سرمایه اعبای تسهيلات بان

در دوران رونق اقتصادی، مؤسسات پولي و مالي آمریتا حجم   0.اقتصادی نتوانند به منابع مالي مورد نياز خود دست یابند

این گروه از وام گيرندگان نه  1.برخوردار نبودندتوان مالي مناسبي از که را به افرادی اعبا کردند  1بالایي از تسهيلات بانتي

که به کمک آن بتوانند از به اجرا گذاشتن مزایده خانه خود توسط بانک بلته فاقد آن مقدار ثروتي  نداشتند،تنها درآمد ثابتي 

ط از طریق سياست انبساط پولي، افزایش نقدینگي تجربه آمریتا نشان داد که مهار بحران فق .وام دهنده جلوگيری بعمل آورند

و کاهش مشهود نرخ بهره بانتي امتان پذیر نيست و دخالت دولت مرکزی لازم است تا با گسترش سياستهای حمایت مالي از 

 . شرکتها، مؤسسات و نظام بانتي از متوقف شدن چرخهای اقتصادی این کشور جلوگيری بعمل آورد

 

 گاني عدم تعادل تراز بازر 

حساب جاری کشورها بخاطر تجارت با یتدیگر با کسری یا مازاد روبرو  در اقتصاد جهان زماني بوجود مي آید کهعدم تعادل 

دو گروه از کشورها موقعيت  ،در تجارت بين الملل 0.مي شود حالت تعادل خارجتراز سرمایه کشور مربوطه از ببوریته  ،هشد

کشورها که دارای مازاد تراز بازرگاني بوده و برای افزایش آن از همه امتانات اقتصادی و یتي آن دسته از  1حائز اهميت است

طبق . که از کسری تراز تجاری رنج برده و در جهت حذف آن کوشا هستند یش استفاده مي کنند، و گروه دیگرسياسي خو

توليد ناخالص داخلي % 0الي  8معادل  ميلادی رقمي 0720محاسبات انجام شده، شاخص عدم تعادل اقتصاد جهاني در دهه 

  7.افزایش یافته است% 1به بيش از  8007و در سال % 1به  8000جهان را شامل مي شد، در حالي که این مقدار در سال 

                                                        
 
1 Bank for International Settlement (2008), Page 33 
2 Bank for International Settlement (2009), Page 20 

 .(Lender of Last Resort)های مالي بعنوان آخرین وام دهنده مرکزی در بازار هایدخالت بانت   
4 Subprime Loans 
5 Jahresgutachten (2008), Page 101 
6 Bracke, Thierry  (2008), Page 10 
7 Ibide, Page 17 
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 سؤال مبرح اینته، علت رشد عدم تعادل در اقتصاد جهاني چيست و چگونه باید با آن مقابله کرد؟

 

در کنار هفت کشور صنعتي جهان، نقش . سال پيش با آن مواجه نبود 00رایبي است که امروز، اقتصاد جهان دارای ش

در بازارهای محصول و سرمایه بين الملل ... کشورهای در حال توسعه ای مانند چين، هند، برزیل، کره جنوبي، روسيه و 

صادی باعث شد تا حجم مبادلات ارزی بين علاوه بر این، انسجام بازرهای مالي در مناطق مختلف اقت. افزایش پيدا کرده است

در منابع علمي، سه شاخص را نام مي برند که در بوجود آمدن حالت عدم تعادل . کشورها نسبت به گذشته چندین برابر شود

ر اقتصاد آمریتا نه تنها بيشترین سهم را د. کسری تراز بازرگاني آمریتا 1 داشتند و کليدی در تجارت بين الملل نقش مؤثر

، کسری 8001در پایان سال  8.به خود اختصاص مي دهد، بلته دارای بزرگترین بازار وارداتي نيز مي باشد 0کل توليدات جهان

کسری علت رشد . این کشور درصد توليد ناخالص داخلي 0/1ميليارد دلار مي رسد، یعني رقمي معادل  201تجاری آمریتا به 

، و از سوی دیگر در تمایل (دیدگاه اول) دانستدولت مرکزی مال سياست انبساط مالي آمریتا را باید از یک سو در اعتجاری 

ميلادی،  8000جهت مهار رکود اقتصادی در سال  0.(دیدگاه دوم) خارجيان برای سرمایه گذاری در شرکتها و صنایع آمریتا

تبدیل به  8000رصد مازاد بودجه در سال د 0/0ر پيش مي گيرد، ببوریته گسترده ای را ددولت آمریتا سياست انبساط مالي 

دولت آمریتا بعد از پایان دوره رکود اقتصادی، سياست انبساط مالي خود را  1.مي شود 8000درصد کسری بودجه در سال  1

بدتر ) مي شود و منجر به افزایش واردات این کشور کرده  رشد (مصرف)تقاضای داخلي به طبع آن ادامه داد که  8000 تا سال

 1،بودمشتل رشد کسری بودجه و افزایش کسری تراز بازرگاني روبرو دو با  "هم زمان"از آنجا که آمریتا  .(شدن تراز بازرگاني

 کاهش ارزش دلار و رکود اقتصاد 0.گام بر داردواردات رشد کاهش بدهيهای خارجي و جلوگيری از شد در راستای مجبور 

دوم که انعتاس نظر بانک از دیدگاه . بپردازد آورد تا به انجام سياستهای تعدیلرا برای آمریتا فراهم فرصت جهاني، این 

با . عامل رشد کسری بازرگاني معرفي مي شوداین کشور افزایش سرمایه گذاریهای خارجيان در  7،مرکزی آمریتا مي باشد

، بسياری (فن آوریهای نوین)زدهي توليدات توجه به جذابيت بازار سرمایه و بازار محصول آمریتا و همدنين بالا بودن ميزان با

جذب آمریتا توانست با  .بپردازنداین کشور از شرکتهای خارجي تمایل دارند، به سرمایه گذاری مستقيم و غير مستقيم در 

 8007تریليون دلار بود، در سال  7ميلادی  8008سال خود را که در سبی توليد ناخالص داخلي  سرمایه های خارجي نه تنها

نيز را این کشور افزایش قيمت سهام در بازار بورس  بلته 2،(درصد رشد 00بيش از )افزایش دهد تریليون دلار  01ميلادی به 

دومين عامل عدم تعادل تراز بازرگاني بين الملل را باید در سياست ارزی . سياست ارزی کشورهای آسيایي . شودسبب 

ژاپن، چين، کره جنوبي، تایوان، مالزی، فيليپين و تایلند از جمله . جستجو کرد کشورهای صادرکننده کالا و خدمات در آسيا

( اغلب به دلار آمریتا)اقتصادهایي هستند که در تجارت بين الملل دارای مازاد تجاری بوده و آنرا به شتل انباشت ذخایر ارزی 

                                                        
 
1 World-GDP 

 2، صفحه آمریتا به دیگر ارزهای مورد پذیرش ، تغيير ذخایر ارزی ایران از دلار(0022)کيومرث  ،آریا  
3 Bernanke 2005 
4 Jahresgutachten (2007), Page 123 
5 Twain-Deficit 

 .ميليارد دلار بالا برد 070ميلادی تا  8000فزایش قيمت جهاني نفت، هزینه واردات آمریتا را در سال لازم به یاد آوری است که ا  
7 Federal Reserve of America (FED), 2005 
8 European Central Bank (2008), 10 Years ECB, Page 170 
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تراز بازرگاني هستند و موفق به افزایش آن در ميان از نظر اقتصادی، کشورهایي که دارای مازاد (. 8جدول )نگهداری مي کنند 

، همواره جهت حف  موقعيت برتر تجاری خویش با دخالت در بازار ارز از (ژاپن، چين، کره جنوبي)و بلند مدت مي شوند 

ین کشورها از آنجا که ا. جلوگيری بعمل مي آورند( بخصوص دلار آمریتا)افزایش ارزش واحد پول ملي در مقابل ارزهای معتبر 

مهمترین شریک )بخاطر تربيت قيمت کالاهای صادراتي در بازار جهاني، سياست نرخ  ارز ثابت را بر مبنای ارزش دلار آمریتا 

اول اینته، حف   ارزش برابری پول ملي با دلار آمریتا، این 1 هستندروبرو دنبال مي کنند، با دو مشتل اقتصادی ( تجاری

قرار مي دهد، ببوریته ( نرخ بهره بانتي و ارزش دلار)فوذ سياست پولي و ارزی بانک مرکزی آمریتا کشورها را به ناچار زیر ن

چنانده نرخ سالانه بهره  0برای مرال، در قالب نظام ثابت ارزی. از آنها سلب مي شودمستقل پولي و مالي  هایاجرای سياست

ی خارجي به این کشور جهت باشد، ورود سرمایه ها% 00دی ولي در چين بخاطر نرخ بالای رشد اقتصا% 1بانتي در آمریتا 

این مسئله، مشتل ارزی دولت چين را افزایش مي دهد، زیرا مازاد تراز (. اربيتراژ بهره) کردخواهد شدت پيدا  کسب سود،

ر زیر فشار قرار مي سرمایه در کنار مازاد تراز بازرگاني، یوان چين را جهت افزایش ارزش برابری در مقابل دلار آمریتا بيشت

به شتل گسترده در بازار ارز دخالت دولت چين مجبور است افزایش ارزش یوان در مقابل دلار، به منظور جلوگيری از . دهد

که هر دو عامل محدودیتهایي برای سياست پولي  به کنترل خویش در آوردنيز ورود و خروج سرمایه به این کشور را کرده و 

شانس موفقيت چنداني به دنبال نخواهد  بر گشت به فضای اقتصاد بستهبرای چين،  .فراهم مي آورند بانک مرکزی این کشور

. خواهد شد تامينجهاني منافع بلند مدت اقتصادی و سياسي چين با گسترش تجارت زیرا  8ناکارآمد خواهد بود،و  داشت

را از مد نظر نباید دور داشت، چراکه این ( دیه اروپابخصوص آمریتا و اتحا)علاوه بر این، واکنش منفي طرفهای تجاری چين 

دو قبب بزرگ اقتصادی از سياستهای یک جانبه چين به شدت انتقاد کرده و فشار بر این کشور را جهت تعدیل ارزش یوان 

ارزی چين را دوم اینته، جلوگيری از افزایش ارزش یوان در مقابل دلار نه تنها افزایش تصاعدی ذخایر . افزایش خواهند داد

، بلته مدیریت این مقدار منابع کلان ارزی نيز دشوار بوده و مي تواند در بازارهای مالي بين الملل (8جدول )سبب شده است 

. افزایش جهاني قيمت نفت   0.تغييرات ناخواسته ای را در ارزش دلار، طلا، سهام شرکتها و یا دیگر دارایيها بوجود آورد

برخوردار بوده که این امر منجر به بالا رفتن تقاضای % 1، از رشد متوسط (8000-8007)سالهای  اقتصاد بين الملل طي

افزایش مصرف انرژی از یک سو و کاهش ارزش دلار آمریتا از سوی دیگر سبب  1.شد( مصرف انرژی)جهاني برای خرید نفت 

ميلادی افزایش پيدا کند و  8002دلار در سال   71به بيش از  8000دلار در سال  80شد تا قيمت جهاني نفت از ميانگين 

که توسط صندوق بين  1مدلهای آماری. برخوردار سازد رکننده نفت را از درآمدهای سرشار ارزیکشورهای صاددر نتيجه 

 کشور صادر 00نشان مي دهد که افزایش درآمد ملي  0مورد استفاده قرار گرفت،( 0770-8001)المللي پول برای دوره زماني 

 1/1همواره به افزایش واردات این کشورها منجر شده، ببوریته سبی کل واردات در تجارت جهاني نيز تا  7کننده نفت صادر

                                                        
 
1 New Bretton-Woods-System 
2 Deutsche Bundesbank, 2000 and Dooley, 2003 

 .ميليارد دلار خواهد بود 8100ميلادی رقمي بيش از  8000طبق صندوق بين المللي پول، ذخایر ارزی دولت چين در پایان سال   
4 IMF (2009), Lessons for Monetary Policy, Page 94 
5 The Model of Vectorautoregressiven (VAR-Model) 
6 IMF, 2009 

 
 . امارات متحده عربي، نيجریه و نروژ بستان صعودی، ليبي، ونزوئلا، کویت، عرایران، عراق، الجزایر،  
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ذف بخشي از مازاد تجاری آنها گرچه افزایش واردات به حوزه کشورهای صادر کننده نفت منجر به ح 0.درصد رشد یافته است

دهای نفتي خود را صرف سرمایه گذاری در صنایع داخلي کرده و به تربيت ، ولي این کشورها بخش دیگری از مازاد درآمشده

همدنين، فعاليت در بازارهای مالي بين الملل را توسط برخي از . پرداختند( افزایش ذخایر ارزی)موقعيت مالي خویش 

بخصوص خرید اوراق قرضه  کشورهای نفت خيز نباید از نظر دور داشت، زیرا ميلياردها دلار برای سرمایه گذاریهای خارجي،

در نهایت، افزایش قيمت جهاني نفت به عدم تعادل  8.در چند سال گذشته اختصاص یافته است( با نرخ بهره ثابت)بين الملل 

در اقتصاد جهاني دامن زده، زیرا مازاد تجاری کشورهای صادرکننده نفت اغلب به بهای رشد کسری تراز بازرگاني آن دسته از 

که به واردات انرژی وابسته بوده و در بازارهای جهاني از قدرت رقابت چنداني در تجارت درون صنعت  مي شود کشورها تمام

 .برخوردار نيستند( کالاهای همگن)
 
  

  عوامل سياسي مؤثر در بحران 
 .بررسي کرد عوامل سياسي بحران مالي بين الملل را مي توان در دو مورد، یتي  کاهش ارزش دلار  و دیگری تجارت حامل

 

 کاهش ارزش دلار آمریتا 

اقتصادی سياستهای انبساط . افزایش تورم جهاني 1 کاهش ارزش دلار، اقتصاد جهاني را با چالش جدی مواجه کرده است

، گرچه کاهش هزینه های توليد و رشد سرمایه گذاریهای خارجي در که طبق برنامه عملي شد ارزش دلار  کاهشو  آمریتا

نفت، طلا، مواد غذایي و دیگر )به همراه داشته است، ولي با توجه به کاربرد وسيع دلار در معاملات بين الملل  این کشور را

اقتصاد و نقش این واحد پولي در ذخایر ارزی و سياست پولي دیگر کشورها، رشد هزینه ها و افزایش تورم در ( کالاهای تجاری

متاسفانه، . عدم ثبات نظام پولي بين الملل  0(.از آمریتا به دیگر کشورها انتقال هزینه ها)شده است بين الملل را سبب 

به عهده ( سيستم ثابت ارزی)ميلادی نقش مؤثری در شتست نظام پولي برتن وودز  0770همانگونه که آمریتا در سال 

توجه به شرایط اقتصاد جهاني بر اساس تامين منافع ملي این کشور و بدون  "فقط"داشت، امروز نيز با کاهش ارزش دلار که 

نظام پولي بين الملل را افزایش داده است، زیرا بسياری از اقتصادهای کوچک و بزرگ از عملترد صورت گرفته، عدم اعتماد به 

رشد و ثبات اقتصاد جهاني مشروط به نظام پولي . و ناظر بر این تحولات هستند سقوط ارزش دلار در بازارهای مالي بيم دارند

از یک منبقه  و از طریق ثبات بازارهای ارزی سرمایه بتواند بدون محدودیتبا بهبود روابط مالي، رزی کارآمد و مؤثر است تا و ا

جهت تقویت نظام پولي و ارزی بين الملل، صندوق بين المللي پول به سه نتته اساسي اشاره . انتقال پيدا کندبه منبقه دیگر 

ای عضو این صندوق اعم از توسعه یافته و در حال توسعه باید استفاده ابزاری از نرخ ارز را اول اینته، تمام کشوره1 مي کند

تغيير نرخ ارز زماني صورت گيرد که واقعاً مورد . از تعدیل نرخ ارز جلوگيری بعمل نياورند "دلایل سياسي"کنار گذاشته و به 

رای جلوگيری از تغيير نرخ ارز دخالت مي کند، باید به خواسته و دوم اینته، چنانده یک کشور در بازار ارز داخلي ب. نياز است

                                                        
 
1 Jahresgutacuten (2007), Page 141 
2 Bank for International Settlement, 2005 
3 World Economic Outlook (2009), October 2009, Statistic Part One, Page 178 
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ها باید سوم اینته، کشور. علایق شرکای تجاری توجه نشان دهد و بر خلاف خواسته آنها سياست ارزی مشخصي را پيش نگيرد

دم تعادل در هدف آن گسترش صادرات است، خوداری کنند، زیرا چنين سياستي عتنها که  از اعمال سياست ارزی خاص

  0.اقتصاد جهاني را افزایش مي دهد

  

 8تجارت حامل
 

به کشور ( ژاپن)تجارت حامل، به آن بخش از حجم مبادلات بازرگاني گفته مي شود که بدليل انتقال سرمایه از یک کشور 

، و همدنين نقل و (0مودار ن)با توجه به پایين بودن نرخ بهره بانتي در ژاپن نسبت به آمریتا . حاصل مي گردد( آمریتا)دیگر 

انتقال آزادانه سرمایه بين بازارهای مالي این دو کشور و نوسانات محدود نرخ برابری ین با دلار، فعالين اقتصادی در آمریتا 

طبق تحقيق هاتوری و شين . ترغيب شدند که منابع مالي مورد نياز خود را نه از بازار پول آمریتا بلته از ژاپن تهيه کنند

باعث شد تا  ميلادی( 002 - 00 )انتقال حجم بزرگي از سرمایه های بانتهای ژاپني به آمریتا بين سالهای  0،(8007)

ارزش برابری ین ژاپن نسبت به دلار آمریتا کاهش پيدا کند، گرچه روند نزولي ارزش دلار در بازارهای ارزی بين الملل در 

تفاوت بين نرخ بهره بانتي در (. 1نمودار )ادامه داشت ( کانادا و فرانک سویس یورو، پوند انگليس، دلار)مقابل ارزهای معتبر 

ژاپن و آمریتا سبب شد تا خانوارهای ژاپني نيز سپرده گذاری در بانتهای خارجي را به بانتهای داخلي ترجيی دهند و بدین 

ت و خانوارهای آمریتایي موفق به دریافت از آنجا که شرکتها، مؤسسا 1.ترتيب خروج سرمایه از ژاپن شدت بيشتری پيدا کند

شده بودند، تقاضای خرید و مصرف آنها نيز افزایش پيدا کرد و تراز تجاری آمریتا را با ( ژاپن)وام و اعتبارات بانتهای خارجي 

 . کسری بيشتری روبرو ساخت

مالي واردات آمریتا که از طریق اعتبارات در نهایت، تجارت حامل عدم تعادل در اقتصاد جهاني را افزایش مي دهد، زیرا تامين 

رشد )صورت مي گيرد، نه تنها منجر به افزایش بدهيهای بخش خصوصي آمریتا مي شود ( مانند ژاپن)بانتي کشورهای دیگر 

سياست از نظر . ، بلته بخاطر کاهش ارزش ین در برابر دلار، مازاد تجاری ژاپن در مقابل آمریتا را بالا مي برد(بدهيهای خارجي

اقتصادی، جالب توجه اینته آمریتا نگران افزایش بدهيهای خارجي و کسری تراز تجاری خود نمي باشد، ژاپن نيز داوطلبانه 

 .منافع بدست آمده از مازاد تراز تجاری با آمریتا را دوباره در قالب تسهيلات بانتي به آن کشور بر گشت مي دهد

 

                                                        
 
1 Jahresgutachten (2007) , Stabilität des internationalen Finanzsystems, Page 140 
2 Carry Trade 
3 Hattori and Shin (2007) 

خانوارهای ژاپني در بانتهای خارجي  سپرده گذاری شده سرمایه ميليارد دلار  010، بيش از (8007)طبق آمار بانک تسویه بين الملل   

 .است
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 ايران  تاثير رکود و بحران جهاني بر اقتصاد  .1

درآمدهای نفتي ایران تحت  1 گرفت اقتصاد ایران مانند دیگر کشورهای منبقه آسيا تحت تاثير رکود و بحران جهاني قرار 

نسبت کل  بالا بودنبا توجه به  0.با روند نزولي روبرو شد جهانيافت ميانگين قيمت نفت در بازارهای و تقاضا تاثير کاهش 

 0به درآمدهای حاصل از فروش نفت،مرکزی وابستگي بودجه دولت و نظر به  8داخلي ایران بودجه دولت به توليد ناخالص

اعبای )و سرمایه ای ( پرداخت یارانه ها)کاهش این درآمدها نه تنها محدودیتهایي را برای دولت در هزینه های جاری 

نيز  (ذخایر ارزی)ایران مازاد تجاری منفي بر داشت، بلته تاثير خواهد  به همراه( تسهيلات بانتي به بخشهای مختلف اقتصادی

محدودیتهای مالي دولت، رشد اقتصاد ایران را ببور مستقيم تحت تاثير قرار خواهد داد، زیرا فعاليت  1.مي گذاردبجای 

 تغيير . بخشهای مختلف توليدی و خدماتي بدون حمایت مالي دولت مشتل بوده و مي تواند به ورشتستگي آنها منجر شود

کاهش ارزش دلار و عدم وجود راببه مبلوب اقتصادی و سياسي بين ایران و آمریتا، انگيزه و تمایل دولت . ذخایر ارزی ایران

ایران در معاملات  ،با فرض اینته. ایران جهت تغيير ذخایر ارزی از دلار به دیگر ارزهای مورد پذیرش را افزایش داده است

هر چند چنين سياستي منجر به تسهيل مبادلات تجاری بين ایران و مجموعه ، ر کندیورو را جایگزین دلا بازرگاني خود

کشورهای عربي . ولي مي تواند یک گسيختگي را در تجارت با سایر کشورها موجب شود، کشورهای اتحادیه اروپا خواهد شد

بررسي  .ی ایران محسوب مي شوندشرکای تجارمهمترین  0یيکشورهای آسيادر کنار  1و منبقه خاورميانه حوزه خليج فارس

در  .دارداین کشورها بازرگاني ایران با به افزایش  حتایت از روند رو ،مبادلات تجاری ایرانارزش در  کشورها سهم این گروه

. بوجود آوردیک راببه تجاری تعریف شده و پيوسته در مبادلات بازرگاني خود با دیگر کشورها  ، ایران موفق شده استمجموع

 روابطانتخاب یک کشور در برقراری  یتي از مهمترین و اساسي ترین ویژگي گذاریثبات سياست توجه به این حقيقت، که با

جذب سرمایه های   7.بوجود آوردتجاری ایران  معاملاتي مي تواند محدودیتهایي برای شرکایتجاری است، تغيير ارز 

 پيوند اقتصاد داخلي اصليیتي از عناصر  عنوان خارجي به هاییه گذاریسرما جذب منابع مالي،برای در رقابت جهاني . خارجي

در تجارت جهاني و  بهتر منابع صصيبرای انتقال تتنولوژی، تخ به عنوان عامليمحسوب شده و از آن  دیگر کشورهااقتصاد با 

در مرکز اتصال منبقه خاورميانه، آسيا و ایران به دليل قرار گرفتن  ،در این بين. یاد مي کنند پول و سرمایهمؤثر بازار مدیریت 

موقعيت منحصر  ،نفر ميليون 70 ي بيش ازجمعيت ،در حال رشد واز یک بازار داخلي گسترده  یبرخوردارهمدنين با اروپا و 

ها در حوزه ارهزینه پایين خدمات عمومي، شرایط اقليمي مناسب و وجود شبته توسعه یافته ای از زیر ساخت. داراستبفردی 

مخابرات، انرژی و حمل و نقل جاده ای و ریلي به همراه ذخایر عظيم و متنوع از منابع طبيعي نفت و گاز تا انواع کانيها که 

                                                        
 

 .ميلادی کاهش پيدا کرد 8007دلار در سال  11به  8002دلار در سال  77از  ميانگين قيمت نفت   
 01، صفحه اندازه دولت در اقتصاد ایران ،(0021)اکبر  چشمي، بازمحمدی، حسين و   
 00، بررسي سياست ارزی ایران، صفحه (0027)آریا، کيومرث    
 .زد و یا آنرا کاهش دهدرکود اقتصاد بين الملل مي تواند رشد صادرات غير نفتي ایران را نيز متوقف سا   
 .یمن سوریه و، عمان، اردن، کویت، قبر، بحرین، لبنان، عراق، امارات متحده عربي، عربستان سعودی   1
 .سریلانتا و بنگلادش ،نپال ،ویتنام ،فيليپين ،هنگ کنگ ،اندونزی، تایلند ،تایوان ،مالزی، هند ،سنگاپور ،ژاپن ،کره جنوبي ،چين  0
 00د پذیرش، صفحه ، تغيير ذخایر ارزی ایران از دلار به دیگر ارزهای مور(0022)کيومرث  ،آریا   



[] 
 
 

 با وجود 0.بستر مناسبي را برای سرمایه گذاری خارجي در ایران فراهم نموده است ،بيانگر دسترسي آسان به مواد خام است

جایگاه از جذب سرمایه های خارجي توفيقي بدست آورد و جهت وانسته در سالهای اخير ایران نت ،این امتيازات و امتانات

، در گزارش سالانه سازمان کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل. منبقه خاورميانه بر خوردار گرددمناسبي در کشورهای 

کشور نهم معرفي  ،ذب شده مستقيم خارجيسرمایه جميزان کشور خاورميانه از نظر  01، ایران را در ميان 8000خود در سال 

توسعه رشد و جهت دست یافتن به  ایران ،(0021-0101)ساله کشور  80لازم به ذکر است که در سند چشم انداز  .کرد

رسيدن به این هدف کار دشواری خواهد . دارددر بخشهای مختلف اقتصادی ميليارد دلار سرمایه گذاری  1100نياز به  مبلوب

مالي و تداوم بحران احتمال قيمت جهاني نفت و همدنين نوسان شدید  ،ه با توجه به محدود بودن منابع ارزیچراک، بود

 .دندارجهت جذب منابع مورد نياز مشتلات اقتصادی ایران در سالهای آینده حتایت از همگي این عوامل ، اقتصادی بين الملل

 ،دولت بيش از پيش سرمایه گذاران خارجي ایجاب مي کند تا بهبود شرایط مالي و جلب اعتماد به محيط کسب و کار

بخصوص ایرانيان مقيم خارج از کشور را به سرمایه گذاری در ایران تشویق نماید و زمينه مساعد جذب سرمایه را فارغ از نوع 

سک سرمایه گذاری در ایران را فراهم آورد و با اصلاح سياستهای کلان اقتصادی و نظام بانتي کشور، ری( یورو یا پوند ،دلار)ارز 

 . کاهش دهد

  
 

 (موازنه تراز بازرگاني)تعديل خودکار  مكانيسم 3.4

دولت در تا ، بدون اینته لازم باشد وضعيت عدم تعادل تراز بازرگاني مي تواند بخودی خود توسط متانيسم بازار تسویه شود

روشي است که بر اساس آن کسری و یا مازاد تجاری،  "خودکار متانيسم تعدیل"بنابراین منظور از . دخالت کندمتانيسم این 

، نرخ واردات، نرخ ارز ، صادراتمقدار تغيير در )سرمایه ای و ارزی یک کشور بوسيله تغييرات خودکار شاخص های اقتصادی 

 .ددوباره مهيا شوبازرگاني رفع شده و تعادل اقتصادی از نظر موازنه تراز ( و سبی قيمتهابهره بانتي 

تعدیلات خودکار قيمتي، درآمدی و پولي به  ،در شرایط واقعي که مد نظر بسياری از اقتصاددانان و سياستمداران مي باشد

موازات هم مورد استفاده قرار مي گيرند تا از این طریق بتوان هزینه های اجتماعي تعدیلات اقتصادی را برای اقشار مختلف 

ولي در عمل . در سبحي متناسب با درآمد سرانه نگه داشت ،درآمد پایين و متوسطجامعه بخصوص گروه های اجتماعي با 

بعضي اقشار ، از برخي جنبه ها پر هزینه و برای تعدیلات ساختاری در اقتصاد که لازمه رشد و پيشرفت یک کشور هستند

  .دگرگون خواهد شد تعدیلای یک کشور بعد از اعمال سياسته اقتصادیچهره ، چراکه جامعه بسيار طاقت فرسا مي باشند

 

 نرخ تعادلي ارز 

با هام مسااوی   ( خرید و فروش ارز)نرخ پایدار و باثباتي است که در آن مقدار عرضه و تقاضا در معاملات ارزی  ،نرخ تعادلي ارز

ر و ثابات ارزی ماورد   در ادامه، نرخ تعادلي ارز تحت نظام شاناو . بوده و هيدگونه کسری یا مازاد در بازار ارز مشاهده نمي شود

 1بررسي و ارزیابي قرار مي گيرند

                                                        
 

 سازمان سرمایه گذاریها و کمتهای اقتصادی و فني ایران   



[] 
 
 

 

 نرخ تعادلي ارز تحت نظام شناور ارزی -

در باازار ارز   قيمت دلاری یورو واضی است، 0و همانگونه که در نمودار  تحت نظام نرخ شناور ارز که امروزه با آن سروکار داریم

روی  ،0نماودار  طباق  . اضا و عرضة بازار برای یورو به دست مي آیاد دقيقاً شبيه قيمت یک کالا از برخورد منحنيهای تقآمریتا 

منحنيهاای تقاضاا و عرضاة یاورو در باازار ارز      . قارار دارد  (یاورو )ارز محور عمودی قيمت دلاری یورو و روی محور افقي مقدار 

و تقاضاای تعاادلي یاورو     و مقادار عرضاه   ($ EUR=1.20 1)نرخ تعاادلي ارز   Eقبع مي کنند، در نقبة  Eیتدیگر را در نقبة 

و از مقدار تقاضاای آن  در هر نرخي بالاتر از نرخ تعادلي ارز مقدار عرضة یور. خواهد بودهر فصل ميليون یورو در  0000مساوی

تاا  بخاطر افزایش قيمت انتظار این است کاه نارخ ارز   ، با توجه به افزایش عرضه یورو در آمریتا ($ EUR=1.25 1)بيشتر است 

، مقدار تقاضای یاورو از  ($ I EUR=1.15) در هر نرخ کمتر از نرخ تعادلي ارز. ، کاهش یابد($ EUR=1.20 1)عادليسبی نرخ ت

 . در نتيجه نرخ برابری ارز تا سبی نرخ تعادلي افزایش خواهد یافتبوده و  مقدار عرضة آن بيشتر

 

 نرخ تعادلي ارز بر اساس موازنه تراز بازرگاني1  0نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

منحني تقاضای یورو در آمریتا دارای شيب منفي و نزولي است، شيب نزولي منحني تقاضا نشان مي دهد که در نرخهای 

یعني برای )زیرا هرچه نرخ مبادله یا برابری ارز کمتر باشد . برابری پایين تر تقاضای خرید یورو در آمریتا افزایش مي یابد

از نظر اقتصادی به نفع آمریتاست که واردات خود را از اروپا افزایش ( ک یورو به مقدار کمتری دلار نياز داشته باشيمخرید ی

با کاهش نرخ برابری ارز تقاضای یورو از سوی کشور آمریتا از نظر اقتصادی،  .دهد و یا در این قاره اقدام به سرمایه گذاری کند

چراکه هرچه نرخ  ، (0نمودار ) ني عرضة یورو در آمریتا معمولاً دارای شيب مربت است از طرف دیگر منح. بيشتر مي شود

زیرا در نرخهای مبادله یا برابری بالاتر،  خواهد بود،آمریتا بيشتر در بازار ارز برابری ارز بزرگتر باشد، مقدار یورو عرضه شده 

 

    بازار ارز آمریتا          

       نرخ ارز             

          
             D0

EUR  S0
EUR   

     1 EUR=1.25 $        
                       E0     

     1 EUR=1.20 $        

          

     1 EUR=1.15 $        

          

          

(     ميليون یورو)                    مقدار ارز  
        M0=1000 
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در نتيجه کالاهای آمریتایي و سرمایه گذاری در . مي کنندساکنان حوزه یورو در مقابل یورهای خود دلار بيشتری دریافت 

آمریتا  برای افراد ساکن در حوزه یورو ارزانتر شده و آنها تمایل بيشتری به خرج کردن پول خود در آمریتا پيدا خواهند کرد، 

 .در آمریتا افزایش خواهد یافتیورو لذا عرضة 

 

 نرخ تعادلي ارز تحت نظام ثابت ارزی -

ي ارز تحت نظام ثابت ارزی نرخي است که در آن دولت و بانک مرکزی از طریق کنترل و نظارت در بازار ارز موفق به نرخ تعادل

این مسئله حائز اهميت است که افزایش تقاضا برای خرید ارز در نظام ثابت ارزی . ایجاد تعادل بين عرضه و تقاضای ارز شوند

استفاده از ذخایر ارزی . گرددجبران  (و غيره ، فرانک سویس، یورو، پوند انگليسطلانند ما)با استفاده از ذخایر بين المللي  باید

برای رهایي از چنين  . منجر به کاهش دارایيهای خارجي بانک مرکزی شده و لذا فشار بر بازار ارز افزایش پيدا خواهد کرد

انگيزه سپرده با افزایش نرخ سود بانتي وضع کند و یا در بازار داخلي  ارزمحدودیتهایي بر تقاضای خرید باید دولت وضعيتي، 

 (.کاهش تقاضای خرید ارز)گذاری در واحد پول ملي را بالا ببرد 

  

 

  (مكانيسم تعديل) تراز بازرگانيحذف کسری 

 .را در نظام شناور و ثابت ارزی مورد بررسي قرار مي دهيمتراز بازرگاني جهت حذف کسری متانيسم تعدیل خودکار 

 

 تحت نظام شناور ارزیتراز بازرگاني حذف کسری  -

سيستم و ، (یا تضعيف ارزش پول داخلي)در روش اصلاح کسری تراز بازرگاني یک کشور به وسيلة کاهش ارزش پول ملي 

تضعيف ارزش پول داخلي عبارت است از افزایش عمدی ارزش . شناور ارزی دارد نظامسياست ارزی آن کشور دلالت بر اصول 

 . ($ EUR=1.25 1) به سبی ثابت دیگر ($ I EUR=1.20)رز توسط مقامات پولي یک کشور از یک سبی معين نرخ ا

برای . نشان داده شده است 8در نمودار ملي یک کشور با استفاده از روش کاهش ارزش پول حذف کسری تجاری فرآیند 

بازرگاني در  حوزه یورودو کشور آمریتا و . يل شده استرا در نظر مي گيریم که از دو اقتصاد باز تشت مرال، جهان دو کشوری

و باعث بوجود آمدن منحني های عرضه و تقاضای ارز در کرده با یتدیگر اقدام به صادرات و واردات کالا و خدمات  خارجي

یورو نشان داده شده ای بازار ارز ایالات متحده آمریتا با توجه به مقدار عرضه و تقاض ،8 موداردر ن. دو کشور مي شودبازار ارز 

یورو ، تقاضا برای خرید باشد ($ EUR=1.20 1)مریتا معادل آ، چنانده نرخ ارز در همانبور که در این نمودار واضی است. است

وقتي نرخ ارز  ،بنابراین. استیورو ميليون  200فقط  در این نرخدر حالي که مقدار عرضه  خواهد بود، یوروميليون  0000برابر 

 810یعني ) یوروميليون  800 در این کشور معادل پرداختها، ما شاهد کسری تراز باشد ($ EUR = 1.20 1)یتا برابر در آمر

افزایش  ($ 1EUR=1.25)به  ($ EUR=1.20 1)چنانده نرخ ارز در بازار ارز آمریتا از  ،حال(. ABنقاط )هستيم ( ميليون دلار

در بازار آمریتا از یک سو یورو ، چراکه با افزایش ارزش ی آمریتا از بين مي رود، در این صورت کسری تراز پرداختهاپيدا کند

 0000 از یوروافزایش پيدا مي کند و از سوی دیگر مقدار تقاضا برای خرید  یوروميليون  700به  200 مقدار عرضه ارز از

 . آمریتا در تعادل قرار مي گيرداني بازرگلذا تراز (. E0نقبه )کاهش خواهد یافت یورو ميليون  700 بهیورو ميليون 
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 (بازار ارز آمریتا) تحت نظام شناور ارزی تراز بازرگانيحذف کسری  81نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شيب بيشتری داشته باشند، کاهش ارزش دلار از نرخ، یعني چنانده منحنيهای عرضه و تقاضای آمریتا با کشش تر باشند

. خواهد شد در مقابل اروپا آمریتابازرگاني ، موجب حذف کامل کسری تراز ($ EUR=1.50 1)به  ($ EUR=1.20 1) برابری

آگاهي از مقدار کشش منحنيهای . البته کاهش زیاد ارزش دلار به دلایلي متعددی امتان پذیر نيست(. 8در نمودار  E1نقبة)

ارد حالت منحنيهای عرضه و تقاضای یک در بسياری از مو. ، حائز اهميت زیادی استیوروآمریتا برای ارز عرضه و تقاضای 

کشور ممتن است به صورتي باشد که کاهش ارزش پول داخلي به جای آنته موجب کاهش یا حذف کسری تراز پرداختها 

از نرخ ارز در راستای اهداف سياست  "محدود"بنابراین هر کشور مي تواند فقط ببور . شود، باعث افزایش این کسری گردد

از آنجا که نرخ ارز فقط یتي از شاخص های کلان اقتصادی یک کشور مي باشد و این شاخص در . ستفاده کندبازرگاني خود ا

گذاریهای کلان با استي، بهتر است در سو سياسي یک کشور بسيار حساس عمل مي کند ، اجتماعيمقابل تحولات اقتصادی

قرار اجتماعي جامعه مد نظر باید شرایط غييرات نرخ ارز از ت اقتصادی و سياسي بهره گيری .بتار گرفته نشود مقبعي اهداف

نشان مي دهد آن دسته از کشورها که نرخ ارز را بعنوان ابزار ( ژاپن و چين)تجارب کشورها در دو دهه گذشته . داشته باشند

ي موفقعملترد  دیی اقتصا، گرچه در بسياری از زمينه هاسياسي در راستای منافع اقتصادی خود مورد استفاده قرار دادند

ریشه . ولي نتوانستند مشتلات اقتصادی، سياسي و اجتماعي خود را به شتل مبلوب و رضایت بخشي حل کنند ،داشته اند

  . یابي این مشتلات ما را به سياستهای غلط ارزی این کشورها در گذشته هدایت مي کند

 

 

 فاده قرار گيرد و یا اهداف سياسي؟ چرا؟آیا نرخ ارز باید در راستای اهداف اقتصادی مورد است 1سؤال

 

 

             EUR/$

  

 1 EUR=1.50 $ 
 

 

 

1 EUR=1.25 $ 
 

1 EUR=1.20 $ 
 

 

 

 

  

                    
                  E1    
    
      D0

EUR                       S0
EUR 

    
                  E0  

       
       A                         B 
       

کسری                   
       800      900     1000         M  
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 (متانيسم پایه طلا) تحت نظام ثابت ارزیتراز بازرگاني حذف کسری  -

 

این متانيسم به صورت زیر موجب . متانيسم تعدیل خودکار در نظام پایة طلا عبارت است از متانيسم قيمت ستة رایج طلا

که عرضة پول هر کشور تحت نظام پایة طلا، بستگي به طلا یا پول کاغذی از آنجا . مي شودبازرگاني اصلاح عدم تعادل تراز 

همان طور که  .یابدافزایش باید ست، روروببازرگاني کسری تراز دارد، عرضة پول در کشوری که با قرار معادل طلای آن کشور 

افته و قيمتهای داخلي نيز از دست مي دهد، عرضة پول آن نيز کاهش یرا طلای خود  بازرگانيکسری تراز  دارایکشور 

د، نکاهش مي یابنيز افزایش یافته و واردات این کشور  صادرات ،کاهش قيمتهادر نتيجه  .متناسب با این روند کاهش مي یابند

 . حذف شودبه طور کامل بازرگاني تا جایي که کسری تراز 

درصد شود، دقيقاً موجب  00رضة پول به اندازة و کاهش ذخيرة طلا که باعث کاهش عتجاری هر کسری در تراز  ،به طور مرال

روبروست، افزایش یافته و تجاری صادرات در کشوری که با کسری تراز  ،لذا. درصد خواهد شد 00کاهش قيمتها به اندازة 

عدم  بابازرگاني لازم به یاد آوری است که فرآیند تعدیل کاملاً خودکار است، به محض آنته تراز . وارداتش کاهش مي یابد

دقت کنيد که تعدیل تحت نظام . تعادل مواجه شوند، متانيسم شروع به کار کرده و تا حذف کامل عدم تعادل فعال خواهد بود

نرخ ارز شناور متتي بر تغيير ارزش پول داخلي است، تعدیل تحت نظام پایة طلا بستگي به تغيير قيمتهای داخلي هر کشور 

م پایة طلا به کشش قيمتي صادرات و واردات در کشورهایي که با کسری یا مازاد روبرو علاوه بر این تعدیل تحت نظا. دارد

متانيسم قيمت ستة رایج . بنابراین حجم صادرات و واردات سریع به تغيير قيمتها واکنش نشان مي دهد. هستند، بستگي دارد

یک کشور باید با صادرات افزون بر واردات به  او اعتقاد سوداگران، مبني بر اینته. مبرح شد 0718طلا توسط هيوم در سال 

مادامي که یک کشور به انباشت طلا مي پردازد،  ،هيوم متذکر شد. طور مداوم به انباشت طلا بپردازد، را مردود مي دانست

، کاملاً (که در مرحلة نخست خود باعث انباشت طلاشده بود)قيمتهای داخلي افزایش مي یابد تا جایي که مازاد صادرات کشور 

کنایه ) وی معتقد بود که اگر بخواهيم مقدار ذخيرة آب 1 مرالي که توسط خود هيوم ارایه شد، از این قرار بود. از بين مي رود

قرار دهيم، مادامي که همه کشورها با هم در ارتباط ( یک کشور)را بالاتر از سبی طبيعي آن در یک جا ( از ذخيرة طلاست

 ره و انباشت طلا داریم؟ هستند، چه نيازی به ذخي

 

، به این معناست که یک کشور نمي تواند از سياست پولي جهت بازرگانيسياست انفعالي تغيير در عرضة پول در راببه با تراز 

این مساًله تا کنون از نظر اقتصاددانان کلاسيک مشتلي ایجاد نترده است، . دستيابي به اشتغال کامل بدون تورم استفاده کند

دقت کنيد که . آنها معتقدند که یک گرایش خودکار در نظام اقتصادی برای رسيدن به اشتغال کامل بدون تورم وجود داردزیرا 

در فرآیند تعدیل، تاًثير در عرضة پول ناشي از کسری یا مازاد تراز پرداختها برای یک کشور یک سياست خنري یا عقيم به 

رد نظام پایة طلا کشوری که با کسری تراز پرداختها مواجه است باید جهت طبق قواعد عملت ،بر عتس. حساب نيامده است

تحتيم فرآیند تعدیل به محدودیت اعبای اعتبار روی آورد و کشوری که با مازاد تراز پرداختها رو به روست باید سياست 

 .اعبای اعتبار را در پيش گيرد
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  (مكانيسم تعديل)تراز بازرگاني حذف مازاد 

 .سم تعدیل، حذف مازاد تجاری را تحت نظام شناور و ثابت ارزی مورد بررسي قرار مي دهيمدر متاني

 

  تحت نظام شناور ارزی تراز بازرگانيحذف مازاد 

و چگونگي حذف کسری تجاری در نظر گرفته تحت نظام شناور ارزی در مرال قبلي که راببه بازرگاني بين آمریتا و اروپا را 

 . ، در این قسمت به حذف مازاد تجاری اروپا با آمریتا مي پردازیمآمریتا را بيان کردیم

 

جهان دو کشوری و نظر به اینته اورپا دارای مازاد تجاری با آمریتا مي باشد، تقاضای جهاني تجارت بين الملل و با توجه به 

 يصادراتکالا و خدمات  بخاطردی اروپا خواهد بود، چراکه تمام شرکتها و بنگاههای اقتصابرای خرید یورو بيش از دلار آمریتا 

 (.0نمودار ) کنندآنرا در بازار ارز اروپا به یورو تبدیل مایلند به آمریتا دلار دریافت کرده و 

 

 (نظام شناور ارزی)اروپا در مقابل آمریتا تراز بازرگاني مازاد  حذف   :0نمودار    

 

 

 

 

 

 

 

 

 .خواهد شد منجر به کاهش نرخ ارز و یا به عبارتي افزایش ارزش یورو در مقابل دلارافزایش عرضه دلار آمریتا در  بازار اروپا 

قرار  افزایش ارزش یوروبه شتل متفاوت تحت تأثير ، مي شود صادرات و وادراتعمده دو بخش تراز بازرگاني اروپا که شامل 

که این مسئله ارزش یورو گرانتر شده افزایش قيمت کالا و خدمات صادراتي اروپا به آمریتا با  1بخش صادرات . مي گيرند

مي تواند کاهش صادرات اروپا به آمریتا را به همراه داشته باشد، زیرا تقاضا در آمریتا نسبت به تغييرات قميت کشش پذیر مي 

زرگاني اروپا در کاهش صادرات کالا و خدمات اورپا به آمریتا، منجر به حذف بخشي از مازاد تراز با(. شرط مارشال لورنر)باشد 

چنانده شرکتهای اروپایي با وجود افزایش ارزش یورو نخواهند قيمت کالا و خدمات صادراتي به . مقابل آمریتا خواهد شد

. کاهش یافته و از سود کمتری برخوردار خواهند شدآمریتا را تغيير بدهند، بدليل کاهش ارزش دلار، ارزش منابع ارزی آنها 

 ایش ارزش یورو، واردکنندگان قدرت خرید بالاتری بدست آورده و در نتيجه اقدام به افزایش واردات از با افز1 بخش واردات

افزایش واردات اروپا از آمریتا منجر به حذف بخش دیگری از مازاد تراز بازرگاني اورپا در مقابل آمریتا . آمریتا خواهند کرد

  .    خواهد شد
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  (پایه طلا) م ثابت ارزیتحت نظاتراز بازرگاني حذف مازاد 

از آنجا که عرضة پول هر کشور تحت نظام پایة طلا، بستگي به طلا یا پول کاغذی معادل طلای آن کشور دارد، عرضة پول در 

در معاملات اقتصادی که طلا پول رایج  با توجه به این واقعيت. باید کاهش یابدست، روروبمازاد بازرگاني کشوری که با 

در کشوری که دارای مازاد تراز بازرگاني است با افزایش ذخایر طلا، یعني افزایش حجم پول مواجه شده و محسوب مي شود، 

منابع از دست مي دهد، را طلای خود  بازرگانيکسری همان طور که کشور دارای . تشدید خواهد شدفشار تورمي نتيجه 

 تورمي، متناسب با روند. زایش عرضه پول آن کشور مي شودطلای کشور دارای مازاد بازرگاني  رشد پيدا کرده و منجر به اف

، از یک سو  نسبت به کشور طرف تجاری افزایش سبی عمومي قيمتها. دنکشور دارای مازاد افزایش مي یابقيمتهای داخلي 

ذف بخش ح)خواهد شد  و از سوی دیگر منجر به افزایش واردات (بازرگانيتراز حذف بخشي از مازاد )باعث کاهش صادرات 

 .(دیگری از مازاد تراز بازرگاني

 

   بازارهای مالي اقتصادی در انظباط 3.3
هستند که عوامل اقتصادی و سياسي متعددی تابع جهان تحليل بحران مالي بين الملل نشان داد، نظم و ثبات بازارهای مالي 

از  مي توانریشه بحران مالي بين الملل را  1دهمتاری و هماهنگي بين سياستهای پولي، مالي و ارزی کشورها را ایجاب مي کن

عوامل اقتصادی مؤثر در بروز بحران، سياست انبساط پولي آمریتا و همدنين . دیدگاه اقتصادی و سياسي مورد بررسي قرار داد

ارزیابي رخي بعدم تعادل در تراز بازرگاني کشورها بيانگر این واقعيت است که مشتل اقتصاد جهاني گسترده تر و عميق تر از 

ی هاپولي و مالي در اقتصاد انبساطگرچه، اعمال سياستهای شدید . صندوق بين المللي پول مي باشد توسط های انجام شده

مشتلات نشده، اصولي را کاهش داده است، ولي منجر به حل در این کشورها  یبزرگ جهان روند بحران مالي و رکود اقتصاد

در مورد نياز ساختاری از انجام اصلاحات نه تنها  یي دولتها به بخشهای مختلف اقتصادزیرا ميلياردها دلار کمتهای مال

آرامش نسبي  "تزریق پول"فقط با و متانيسم بازار نيز مد نظر قرار نگرفته  ، بلتهجلوگيری بعمل آرودهمربوطه اقتصادهای 

در راستای کاهش هزینه های جاری  قتصادیسياستهای تعدیل امنظور از اصلاحات ساختاری، انجام  . خریداری شده است

از نظر عوامل سياسي مؤثر . مي باشد دولت، افزایش سبی اشتغال و فراهم آوردن فضای مساعد جهت رشد فعاليتهای اقتصادی

 بر رشد خودگرایي و دلالتموضوع، در شتل گيری بحران، کاهش ارزش دلار و تجارت حامل معرفي شدند که ماهيت هر دو 

رشد خودگرایي جهت از دست ندادن منافع اقتصادی بخصوص در دوره بحران، دور از . م پولي بين الملل داشتضعف نظا

امروز، مهمترین . ولي، مشتلات ناشي از ضعف نظام پولي بين الملل تعجب بسياری از اقتصاددانان را بر انگيخت. انتظار نبود

و ارزی بين الملل مي باشد که با مشارکت اکرر کشورها بدست آمده چالش اقتصاد جهاني عدم وجود یک نظام با ثبات پولي 

سياست ( آمریتا، اروپا و ژاپن)، هر کدام از بلوکهای بزرگ اقتصادی 0770بعد از شتست نظام پولي برتن وودز در سال . باشد

هت ثبات بازارهای مالي بين مستقل از یتدیگر تعریف کرده و تمایلي برای همتاری جامع و مفيد در ج پولي و ارزی خود را 

با نوسانات ارزی، کسری تراز بازرگاني آمریتا، مازاد تراز  "به تنهایي"نتيجه آنته، اقتصاد جهاني مي بایستي . الملل ندارند

در رشد ( چين، هند، برزیل، کره جنوبي، ایران، ترکيه و روسيه)بازرگاني اروپا و ژاپن، افزایش وزن کشورهای در حال توسعه 

قتصاد جهاني و همدنين اسنجام بازارهای مالي بين الملل کنار آمده و فاقد آن نيرو و همگرایي که به کمک آن بتوان به ا

  .شتل اصولي بر مشتلات فائق آمد
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 اروپا بازار پول  :فصل دوم
 

و بازارهای سرمایه بين المللي ( کوتاه مدت)بازارهای پول بين المللي  ،ا مي توان به دو گروه عمدهبازارهای مالي بين المللي ر

و بازار اوراق ( کوتاه مدت)در این فصل دو نمونه از بازارهای مالي بين المللي یعني بازار پول اروپایي . تقسيم کرد( بلند مدت)

 . را بررسي مي کنيم( بلند مدت)قرضه اروپایي 

 

 ازار پول کوتاه مدت اروپاب . 
و کاهش محدودیتها برای جریان سرمایه بين الملل به کشورهای اروپایي بازار پول اروپایي به دليل تفاوت در مقررات مالي 

بازار پول اروپایي همراه با زیر مجموعه هایش یعني؛ بازار اوراق قرضه اروپایي، بازار اسناد تجاری اروپایي و همدنين . وجود آمد

این ابداع، جدا ساختن مخاطره مبادله یک پول . دبعد از جنگ جهاني دوم بوبازار سهام اروپایي، یتي از مهمترین ابداعات مالي 

از محيط مقرراتي آن و جایگزین کردن آن با محيط مقرراتي و مخاطره سياسي یک مرکز مالي دیگر ( برای مرال پوند انگليس)

وجود نداشتند، در  0710بازار پول اروپایي و بازار اوراق قرضه اروپایي که تا اواخر دهه. ي باشد، م(آلمان برای مرال فرانتفورت)

به . حال حاضر به مراکز عمده فعاليت و در بسياری موارد به بازارهای مرجع برای سرمایه گذاری یا تأمين مالي تبدیل شده اند

سپرده ) ت مقرراتي متفاوت با مقررات سپرده در داخل کشور مي باشدبازار پول اروپایي بازاری برای سپرده ها تح ،طور دقيق

در اکرر موارد، این تعریف در مورد سپرده های دلاری در خارج از ایالات متحده آمریتا، سپرده های ليره استرلينگ در . (ارزی

لي غير از پول ملي کشوری مي باشد یا به طور کلي سپرده ها به پوسپرده های یورو خارج از حوزه یورو خارج از انگلستان و 

اما برخي از کشورها مقررات خاصي برای سپرده های پول اروپایي در سرزمين خود وضع کرده . که مرکز مالي در آن قرار دارد

برای مرال در ایالات متحده آمریتا، سپرده دلاری یا چيزی که تسهيلات بانتي بين المللي خوانده مي شود، مشمول . اند

این سپرده ها تنها مي توانند در اختيار . ت ساده تری در مقایسه با سپرده دلاری عادی در بانتهای آمریتایي مي باشندمقررا

از . غير آمریتایيان قرار گيرند و از حسابهای تسهيلات بانتي بين المللي نمي توان برای مبادلات در داخل آمریتا استفاده کرد

خارج از )راکز مالي خارج از اروپا مانند باهاماس، سنگاپور، بحرین توسعه یافته است، اصبلاح آنجا که بازار پول اروپایي در م

برای بازار داخلي استفاده مي ( داخل مرز)در مقابل از اصبلاح . برای مشخص کردن موقعيت آن مناسب تر مي باشد( مرز

رز؛ محل جغرافيایي آن نيست؛ بلته تفاوت در محيط اما عمده ترین تفاوت ميان بازار خارج از مرز و بازار داخل م. کنيم

برحسب دلار ( و بدهيها)مي تواند بين دارایيها ( یا وام گيرنده)واضی است که سرمایه گذار . مي باشد( اصول بانتي)مقرراتي 

ای اوراق بهادار به یورو رقابت بازار برای اوراق بهادار به دلار آمریتا با بازار بر ،در این بين. آمریتا و یورو، یتي را انتخاب کند

اوراق بهادار در بازارهای داخلي دارای هزینه های مقرراتي و . اما رقابت در بازارهای مالي بين المللي ابعاد مختلف دارد. مي کند

ه ها و مخاطرات افزایش یابند، برای سرمایه گذاران انگيزه ورود ب چنانده این هزینه. مخاطرات سياسي مشخص مي باشند

بنابراین ابزارهای مالي . بازارهای خارج از مرز و طراحي اوراق بهادر جدید و ساختارهای نهادی جدید نيز افزایش مي یابد

داخل مرز به رقابت مي پردازند بلته یک بازار موازی رقيب برای بازار داخلي  ماليبازارهای خارج از مرز نه تنها با ابزارهای 

 . محسوب مي شوند
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 اروپایي را توضيی دهيد؟   دلارت پيدایش عل 1سؤال

 

این بازار به دليل نيروهایي که فرصت برای ابداعات را فراهم آوردند، . اروپایي برنامه ریزی نشده بود دلاربازار شتل گيری 

ادایي، بعد از جنگ دوم جهاني، بانتهای کان. عرف پذیرش سپرده به پولي به جز پول ملي یک پدیده جدید نبود. ایجاد شد

را مي پذیرفتند و سپس در ابزارهای بازار پول در آمریتا سرمایه گذاری مي  آمریتایي سوئيسي و انگليسي سپرده های دلار

بانتهای سپرده پذیر به جای سرمایه گذاری سپرده های دلاری در بازار پول آمریتا، به  ،ميلادی 0710در اواسط دهه. کردند

کالاهای بين المللي . ل اروپا به منظور تأمين مالي تجارت یا سایر طرحهای اقتصادی پرداختندوام دادن این سپرده ها در داخ

اروپایيان همواره برای انجام  ،بنابراین. مانند نفت، محصولات کشاورزی و فلزات قيمت گذاری بر حسب دلار صورت مي گرفت

سپرده گذاران روسي و اروپای شرقي نيز که نمي  ،ه علاوهب. معاملات این کالاها ذخيره به دلار آمریتا نگاهداری مي کردند

خواستند دلارهای خود را در بانتهای آمریتایي سپرده گذاری کنند و مخاطره مصادره آن را بپذیرند، این ذخایر را در بانتهای 

کشورهای اروپا و بانتهای مرکزی با کنار گذاردن کنترل ارزی در اکرر  0712در سال. اروپایي سپرده گذاری مي کردند

خارجي، بجای فروش دلارهایي که از تجارت خارجي به دست مي آمد، مي توانستند ارزهای معتبر بازگشت به قابليت تبدیل 

در طرف تقاضا نيز، تقاضا همواره وجود . این عامل باعث افزایش عرضه دلار به بازار دلار اروپایي گردید. دلارها را ذخيره کنند

اما بعد از بحران . گان همواره علاقمند به دریافت وام ارزان بودند و این برای آنها مخاطره ای بوجود نمي آوردداشت، وام گيرند

که به دليل آن بانک مرکزی انگلستان استفاده از ليره استرلينگ را برای تأمين مالي تجارت و  0717ليره استرلينگ در سال 

بانتهای انگليسي راه حلي برای محدودیت . ای دلار به شدت افزایش یافتهمدنين وامهای خارجي محدود ساخت، تقاضا بر

بنابراین . استفاده از ليره استرلينگ یافتند و آن استفاده از دلار آمریتا بود که برای انجام مبادلات مشمول مقررات نبود

 .بانتهای اروپایي به طور فعال، جذب سپرده های دلاری را آغاز کردند

 
 يياروپادلار بازار  گسترش   

بانک مرکزی  ،مقرراتاین بر اساس . بود مقررات بانتي در ایالات متحده آمریتا ،بازار دلار اروپایيیتي از عوامل گسترش 

ای که بانتها مي توانستند به سپرده ها با اندازه و سر رسيدهای متفاوت پرداخت کنند، مشخص  آمریتا سقفي برای نرخ بهره

، نرخ بهره یک درصد برای سپرده ها 0701تا نوامبر  0717یداری بهره نباید پرداخت مي شد و از ژانویه به سپرده های د. کرد

با توجه به این محدودیتها، سپرده گذاران در جستجوی نرخ بازده بالاتر در خارج از . روز تعيين گردید 70با سر رسيد کمتر از 

در . ي در ایالات متحده، تقاضا برای وامهای دلار اروپایي را افزایش داددر همين زمان، سایر مقررات بانت. مرزها بر آمدند

در سال  ،دلار هر اونس طلا مي بود 01که ایالات متحده مجبور به تبدیل آن با نرخ  ،واکنش به انباشت نامبلوب دلار در خارج

بر اساس این مقررات، خرید اوراق بهادار . ایالات متحده مقررات ماليات برای بهره دریافتي خارج از مرز را وضع کرد 0700

با افزایش قيمت وام بلند مدت در ایالات متحده آمریتا، . خارجي جدید یا موجود توسط آمریتایيان مشمول ماليات مي گردید

( یيدلار اروپا)مناطق، بخصوص از کشورهای اروپایي که ذخایر ارزی سرشاری از دلار وام از سایر گرفتن به اقدام خارجيان 

در متوقف ( معادل نرخ بهره دریافتي)پس از اینته مسئولين آمریتایي دریافتند که اخذ ماليات از شهروندان  .داشتند، کردند

برنامه محدودیت اعتبارات خارجي که در سال . متوسل شدند به اقدامات دیگریساختن خروج سرمایه از آمریتا کارایي ندارد، 
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اجباری شد و حدود مشخصي را برای حجم وام بانتي، که بانتهای آمریتایي مي توانستند  0702داوطلبانه بود، در سال  0701

 ،بدین ترتيب. شعبات شرکتهای چند مليتي آمریتایي مقيم خارج نيز در نظر گرفته شدند. به خارج ارایه دهند، تعيين کرد

پایي پيدا کردند و هيچ کدام از این سياستها و مقررات گروه بزرگي از وام گيرندگان، انگيزه قوی برای ورود به بازار پول ارو

دولتهای اروپایي نيز در خلال این دوره به کنترل سرمایه روی آوردند . نتوانست از خروج سرمایه از آمریتا جلوگيری بعمل آورد

ی آلمان نيز از خارجياني بانک مرکز 0770در اوایل دهه . که این نيز به توسعه بخش غير دلاری بازار پول اروپایي کمک نمود

که در بانتهای داخل، مارک آلمان را سپرده گذاری کرده بودند، درخواست کرد تا بخشي از سپرده های خود را به حسابهایي 

تقریباً در همين زمان سوئيس جریمه های نرخ بهره سنگيني برای حسابهای خارجيان . که بهره دریافت نمي کرد، انتقال دهند

آلمان و سوئيس هر دو برای محدود ساختن تقاضای خارجيان برای پول . ئيس در بانتهای داخل تحميل نمودبه فرانک سو

سرمایه گذاران برای فرار از این کنترلها و مخاطرات آتي، مارک آلمان و فرانک سوئيس را در بازارهای . خود مي کوشيدند

 0777و مجازات نرخ بهره در سوئيس در دسامبر  0771در سال  کنترل سرمایه در آلمان. خارج از مرز، سپرده گذاری کردند

اما این  ،دندیگر وجود ندارامروز شدند، در گذشته اگرچه بسياری از مقرراتي که باعث ایجاد بازار پول اروپایي . کنار گذارده شد

از مرز کمتر از بازارهای داخل مرز تا زماني که هزینه و مخاطره در بازارهای خارج . بازار همدنان به رشد خود ادامه مي دهد

است، و بانتهای خارجي مي توانند نرخ بهره مناسب تری به پس اندازکنندگان و وام گيرندگان ارایه دهند و خود نيز سود 

 .بدست آورند، چنين بازاری دوام داشته و رشد خواهد کرد

 

 

    اروپاييدلار تعيين نرخ بهره 

اولين مسئله این بود که بسياری در ابتدا تصور مي  ،های پول اروپایي وجود نداشت ای سپردهاز آنجایي که ذخيره قانوني بر

اما این عقيده اساس درستي نداشت، زیرا . کردند که فرایند ایجاد ذخيره پول اروپایي مي تواند تا بي نهایت ادامه داشته باشد

، به حجم 0700بازار پول اروپایي از حجم صفر در سال . باشد بازار پول اروپایي تنها بخشي از بازار بانتي بين المللي مي

که این مبالغ بيش از . رسيده است( بدون سپرده های بين بانتها)تریليون دلار  2/1تریليون دلار و حجم خالص  2/7ناخالص 

ین بازار در اکرر سالها از نرخ رشد سالانه ا. عرضه پول در ایالات متحده آمریتا که براساس تعریف اندازه گيری شده مي باشد

%( 20)سهم دلار آمریتا در این بازار حدود  0770در دهه. درصد بيشتر بوده، اما در سالهای اخير اندکي کاهش یافته است 80

درصد سپرده های پول اروپایي در اروپا متمرکز  0/10، 0771در سال . کاهش یافته است%( 10)بود، اما اخيراً سهم دلار به 

با . های پول اروپایي مي باشد درصد است و این کشور بزرگترین جذب کننده سپرده 1/02ت که سهم انگلستان از آن بوده اس

درصد افزایش یافته است که این  1/7سهم اروپا و انگلستان در سالهای اخير کاهش یافته و سهم ژاپن به حدود  ،این همه

اروپایي از  دلاربرای مشخص کردن چگونگي تعيين نرخ بهره . مي باشد 0720ناشي از آزاد سازی بازار سرمایه ژاپن در دهه 

برای جمع . مقدار هزینه بانتها تاثير گذار است، بدیهي است در تعيين نرخ بهره. چارچوب منابع وام دهي استفاده ميتنيم

 1آوری سپرده و ارایه وام، هزینه هایي را بانتها تحمل مي کنند که عبارتند از
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 قانونيذخایر  -

 بيمه سپرده ها -

 ارزیابي اعتباری مشتریان   -

 ماليات -

 مدیریت مخاطره دارایيها و بدهيها  -

 هزینه های اداری -

 

 

 ماليمهم تعيين نرخ بهره در مرکز    11نمودار 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

. نيز عرضه مي شود نتفورت و سنگاپورمانند لندن، فرادر دیگر مراکز مالي خارج از آمریتا که را در نظر مي گيریم دلار آمریتا 

عرضه منابع به هر مرکز خارج از مرز . مي باشد( $D)فرض مي کنيم که تقاضا برای دلار در بازارهای خارج از مرز  1در نمودار 

ا و کنترلها در مالياته)به ارزیابي سپرده گذار از هزینه استفاده از این مراکز یعني؛ مالياتها، کنترلهای سرمایه و ميزان مخاطره 

با . ممتن است هزینه های خاص خود را برای جمع آوری سپرده و ارایه وام داشته باشدمالي هر مرکز . بستگي دارد( آینده

اگر قرار است . باشدمي ( درصد 7)سنگاپور و  (درصد 7) فرانتفورت ،(درصد 1) لندندر وام بانتي  ها، نرخهزینه توجه به این 

. رصد ارایه کند تا با نرخ بهره وام ارایه شده به وسيله لندن رقابت نمایدد 1خ ت توسعه یابد، باید وام با نرمرکز مالي فرانتفور

همين مسئله در مورد سنگاپور نيز صادق و سهم آن از بازار . خواهد بود( QF)در این حالت سهم فرانتفورت از بازار معادل 

قيمت وام را مشخص مي  ، یعني لندنکه کارآمدتر بوده و مخاطره کمتر دارد اليدر مرال بالا، مرکز م. خواهد بود (QS)برابر 

 . کند و مراکز دیگر باید از این مرکز پيروی کنند، مقدار وام را بازار مشخص خواهد کرد

 

  چرا؟ ؟باشندآیا بازارهای داخل و خارج از مرز مي توانند کنار هم وجود داشته  1سؤال

 

بهره          نرخ             
      سنگاپور    
         iS             فرانکفورت                      
       
        iF            لندن  

        iL          
         D$  
    مقدار منابع             
         QS      QF     QL 
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چنانده بازار . این دليل وجود دارد که خدمات مالي مشابه بازار داخل مرز را با هزینه کمتری ارایه مي دهدبازار خارج از مرز به 

چرا همه مبادلات بازار داخل مرز به بازار ، خارج از مرز، خدمات مالي مشابه را با هزینه کمتری عرضه کند، سؤال مبرح اینته

 خارج از مرز انتقال نمي یابند؟ 

. مد نظر قرار گيرد( متقاضيان)و وام گيرندگان ( عرضه کنندگان)سؤال ایجاب مي کند تا دیدگاه سپرده گذاران  پاسخ به این

سپرده گذاران در بازار خارج از مرز، مخاطره اضافي کنترل ارز یا ماليات و همدنين مشتلات ایجاد شده بر اثر سپرده گذاری 

ه و مقدار حجم وام و همدنين معيارهای ارزش اعتباری ممتن است دسترسي انداز. در خارج از کشور خود را تقبل مي کنند

هنگامي که کنترل سرمایه وجود دارد، راببه بين نرخ . بنگاهها به بازارهای خارج از مرز را به عنوان وام گيرنده محدود سازد

امي که کنترل نقل و انتقال منابع به برای مرال؛ هنگ. های بهره داخل مرز و خارج از مرز ممتن است تحت تاثير قرار گيرد

بازار داخل مرز وجود دارد، سپرده گذاران در این حالت نرخهای بهره پایين تر بازار خارج از مرز را مي پذیرند؛ چرا که در 

رز با به همين ترتيب هنگامي که بازار داخل م.  نرخهای اعلام شده بازار داخل مرز، هزینه کنترلها در نظر گرفته نشده است

محدودیت سرمایه روبرو است، که در آن سقف نرخ بهره یا دستورالعمل های وام دهي بانک مرکزی باعث کمبود منابع مالي 

علت این است که نرخ بهره . مي گردد، ممتن است وام گيرندگان حاضر به پرداخت نرخ بهره بالاتر در بازار خارج از مرز باشند

 . ددر بازار داخل حالت تعادل ندار

 

 دلار اروپايي و عدم تعادل تراز پرداختها 

قبل از این بحران روش . باعث عدم تعادل در تراز پرداختهای بسياری از کشورها شد 0771افزایش شدید قيمت نفت در سال 

توسل  بعد از افزایش قيمت نفت، اگر چه هنوز هم. عادی برای حذف کسری تراز پرداختهای خارجي تقليل ارزش پول ملي بود

مازاد عرضه . به این روش برای یک کشور امتان داشت، اما برای همه کشورهای وارد کننده نفت چنين چيزی امتان پذیر نبود

این کشورها قادر به . پول خارجي کشورهای عضو اوپک ناشي از افزایش در آمد ارزی حاصل از فروش نفت به قيمت بالاتر بود

ردات کالا و خدمات نبودند، چرا که در یک فاصله زماني بسيار کوتاه، قيمت نفت چهار برابر مصرف این مازاد عظيم از طریق وا

مازاد کشورهای عضو اوپک با کمبود . شده بود و به دليل کمبودهای زیر بنایي نمي توانستند این افزایش در آمد را هزینه کنند

که باعث عدم تعادل تراز پرداختهای بين اعضای اوپک و علاوه بر این کسری . منابع ارزی کشورهای غير اوپک همراه بود

کشورهای غير اوپک مي شد، توزیع این کسری بين کشورهای توسعه یافته و توسعه نيافته و بين کشورهای این دو گروه 

اوپک در آن  سرمایه گذاری)کشورهایي مانند آلمان، ژاپن و آمریتا برای مرال، توانستند این مازادها . مشتل ایجاد کرده بود

اصلاح چرخش . را به سرعت به کشورهای خود بازگشت دهند، اما انگلستان و ایتاليا قادر به انجام این کار نشدند( کشورها

برای توصيف فرایند انتقال منابع انباشته شده به وسيله کشورهای دارای مازاد به کشورهای دارای کسری به منظور تأمين 

در عمل بخش عمده این چرخش به وسيله بازارهای سرمایه خصوصي و به ویژه بازار دلار . اع گردیدنيازهای مالي گروه دوم ابد

نهادهای مالي ایالات متحده آمریتا نيز در انتقال بخشي از مازاد اوپک به کشورهای دارای کسری در تراز . اروپایي، انجام گرفت

نوع واسبه گری به خاطر وجود کنترلهای سرمایه که به مقدار ، این 0771تا قبل از سال . پرداختهای خارجي نقش داشتند

، ایالات 0771اما در آخر ژانویه . زیادی خروج سرمایه را از ایالات متحده آمریتا، محدود مي ساخت، نمي توانست انجام گيرد

ازارهای ارز و به خصوص نياز به علت این امر تقویت دلار در ب. متحده تمامي کنترلها برای خروج سرمایه از آمریتا را لغو نمود
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این تضمين بود که منابع سپرده گذاری شده در نهادهای مالي ایالات متحده مي توانند به سوی کشورهای دارای کسری 

ميليارد دلار در داخل  00از این مبلغ . ميليارد دلار رسيد 11مازاد مالي کشورهای اوپک به  0771در سال  .حرکت کنند

ميليارد دلار در  1ميليارد دلار در بازار دلار اروپایي سرمایه گذاری شد و تنها  80ميليارد در داخل انگلستان،  7ایالات متحده، 

ميليارد دلار نيز به شتل وامهای مستقيم و کمک توسط خود کشورهای عضو  7نهادهای بين المللي سپرده گذاری گردید و 

براین بازار دلار اروپایي عمده ترین بازار کمک کننده به اصلاح عدم تعادل در بنا. اوپک به کشورهای دارای کسری انتقال یافت

اما محدودیتي برای تأمين مالي عدم تعادل تراز پرداختهای خارجي به وسيله بازارهای . تراز پرداختهای خارجي کشورها بود

از آن برای تأمين مالي واردات کالاهای خصوصي نيز وجود دارد، به خصوص اگر کشورهایي که وام دریافت مي کنند بتوانند 

به خصوص اینته تأمين مالي . در صنایعي که با صدور کالا ارز به دست مي آورند، استفاده نمایند( نه سرمایه گذاری)مصرفي 

ن سه سال بعد از بحرا. کشورهای غير نفتي کمتر توسعه یافته، به دليل انباشت بدهي خارجي آنان مشتل آفرین گردیده است

مجموع بدهي . ميليارد دلار بالغ شد 000کسری انباشته تراز کشورهای کمتر توسعه یافته غير اوپک، به  0771نفت در 

چنين گسستگي مالي . ميليارد رسيد که دو سوم آن بدهي به بانتهای تجاری بود 020خارجي این کشورها در همين زمان به 

بنابراین بسياری از . ری ادامه یافت و باعث تداوم نياز به تأمين مالي گردیدبين کشورهای دارای مازاد و کشورهای دارای کس

برای اینته بانتهای خصوصي پرداخت وام به این کشورها را ادامه . وامهایي که پرداخت شده بودند، باید تجدید مي شدند

نشان دهند و نهادهای رسمي نيز نقش دهند، ضروری بود تا این کشورها با اجرای سياستهایي خاص، تمایل خود را به تعدیل 

کمک به کشورهای دارای مشتل بدهي، از . مهم تری در مقابله با این مشتلات مالي شدید در برخي از کشورها ایفا نمایند

وظایف بازارهای مالي خصوصي نيست بلته کمک به چنين کشورهایي و همدنين اعمال محدودیتهای سياسي برای حصول 

تأمين مالي در چنين شرایبي تنها باید با این شرط . تلاف کمتها، وظيفه نهادهای مالي بين المللي مي باشداطمينان از عدم ا

صورت پذیرد که طرح و اجرای سياستها توسط کشورهای وام گيرنده، نرخ تورم و کسری تراز پرداختهای خارجي آنها را 

بين المللي پول، نقش نظارتي در این مورد را، هنگام پرداخت صندوق . کاهش داده و عملترد کلي اقتصادشان را بهبود بخشد

بانتهای تجاری بخش عمده ای از نيازهای  0770تا 0771از سال . وام متمل وام بخش خصوصي به انگلستان به عهده گرفت

الص نيازهای مالي براساس تخمين مورگان  گارانتي تراست خ. مالي کشورهای کمتر توسعه یافته غير اوپک را تأمين نموده اند

در  0770-0770ميليارد دلار بوده است، که این مصرف نسبت به دوره  007بالغ بر  0771-70جدید این کشور در فاصله 

ميليارد  10بدهي این کشورها به بانتهای تجاری به ميزان  0771-70در خلال دوره . درصد افزایش داشته است 010حدود 

بانتهای تجاری تنها  0770-70در سال های . درصد نيازهای جدید مالي این کشورها بود 18دلار افزایش یافت که در حدود 

افزایش سهم بانتهای تجاری در تأمين نيازهای کشورهای کمتر . در صد نيازهای مالي این کشورها را تأمين کرده بودند 80

نياز به . له نهادهای مالي رسمي بين المللي استتوسعه یافته غير اوپک، نشان دهنده عدم توانایي تأمين این نيازها به وسي

انگلستان و ایتاليا نيز به . تأمين مالي کسری تراز پرداختهای خارجي، تنها به کشورهای کمتر توسعه یافته محدود نمي شود

مناسب را در مورد انگلستان، نظارت بين الملل طرح و اجرای سياست تعدیل . مقادیر قابل ملاحظه ای کمک رسمي نياز بود

نشان داد که بازارهای مالي خصوصي و به خصوص بازار دلار آمریتایي به دليل آزاد  0771البته بحران نفت در . تضمين نمود

بودن از مقررات رسمي و قوانين و مقررات بازارهای داخلي برای حف  نظم اقتصاد جهاني، و برای کمک به جریان سرمایه بين 
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مقامات نهادهای رسمي . عادل در تراز پرداختهای خارجي کارایي قابل ملاحظه ای داشته استالمللي به منظور حذف عدم ت

 . نيز امروز پذیرفته اند که بازار دلار اروپایي در کمک به ثبات اقتصادی بين المللي بسيار مؤثر بوده است

 

 اهش آن؟ چرا؟آیا بازار دلار اروپایي باعث افزایش منافع بانتهای آمریتایي شدند یا ک 1سؤال

 

بانتها را در همه کشورها تا حدی تحت تأثير قرار داده است، اما ( مانند دلار اروپایي)گرچه، توسعه بازار سپرده های خارجي 

بسياری بر این باورند که توسعه بازار دلار اروپایي، باعث گردید . بررسي اثر آن بر بانتها در ایالات متحده آمریتا جالب مي باشد

. تهای آمریتایي سودی را که مي توانستند با جذب دلارهای سپرده گذاری شده در اروپا تحصيل کنند از دست داده اندکه بان

بسياری از شرکتها و سرمایه گذاران آمریتایي، خارجياني که موجودی دلار خویش را در بازار دلار اروپایي سپرده گذاری مي 

سپرده . ذخایر طلای آمریتا بلته از نظر کاهش سود بانتهای آمریتایي نيز اهميت داردکنند، نه تنها از نظر اثر احتمالي آن بر 

اگر از . گذاری دلار در خارج تنها معرف انتقال دلار از حساب سپرده گذاری از یک بانک آمریتایي به نقبه مالي دیگر نيست

آن یا بانتي که دلار در آن سپرده گذاری شده، به  دلار اروپایي برای تأمين مالي تجارت خارجي استفاده شود، دریافت کننده

اما اگر دریافت کننده دلار حسابي در بانک آمریتایي نداشته . موجودی دلاری خود نزد یک بانک آمریتایي اضافه مي کند

ليه دوباره به یک باشد، بانتي که سپرده اوليه در آن بود این سپرده را از دست خواهد داد، اما بعد از انجام معامله، سپرده او

بنابراین بانتهای آمریتایي به طور کلي مقادیر درگير در مبادلات دلار اروپایي را از دست . بانک آمریتایي دیگر سپرده مي شود

ارایه اعتبار دلاری به . نمي دهند، یک بانک آمریتایي سپرده را از دست داده و بانک آمریتایي دیگر آن را به دست مي آورد

تهای اروپایي، یک معامله به دلار است که به جای اینته به وسيله بانتهای آمریتایي انجام شود به وسيله بانتهای وسيله بان

در واقع چون دلار در بانک آمریتایي باقي مي ماند، بانک آمریتایي مانند سابق، وضعيت . بين المللي اروپایي صورت مي پذیرد

حدودیت اعتبار در ایالات متحده، مقدار دلاری را که خارجيان وام نمي گرفتند، حتي قبل از م. دلاری خود را حف  مي کند

توسعه دلار آمریتایي بدین معني است که بسياری از سپرده های خارجي که در . آمریتایيان به صورت وام دریافت مي کردند

قبل از توسعه این بازار . فاده فعال مي گردندبانتهای آمریتایي راکد نگه داشته شده بودند، جهت نياز وام گيرندگان، برای است

بسياری از سپرده ها، سالها نزد بانتهای آمریتایي باقي مي ماند و آمریتایيان اطمينان داشتند که این سپرده ها برداشت نمي 

اما دارندگان دلار  .شوند؛ پس مي توانستند این سپرده ها را به وام یا سرمایه گذاری بلند مدت با نرخ بازده بالا تبدیل کنند

اروپایي به تناوب دلارهای سپرده گذاری شده را فروخته، خرج کرده یا وام مي دهند، پس بانتهای آمریتایي دیگر نمي توانند 

همدنين از آنجا که نسبت ذخيره قانوني در ایالات متحده برای سپرده . این سپرده ها را به وامهای بلند مدت تبدیل کنند

بنابراین، به . بانتها باید ذخيره بيشتری را نزد بانک مرکزی نگاهداری کنند ،تر از سپرده های دیداری استهای مدت دار کم

بانتهای آمریتایي نيز برای . ، از توسعه بازار دلار اروپایي سود برده استاروپاطور کلي مي توانيم ادعا کنيم که جامعه بانتداری 

به طور . گسترده ای پرداختندبه فعاليت مالي اقدام و افزایش داده را ود در اروپا به دست آوردن سهمي از این سود شعبات خ

نقش مالي بين المللي منجر به کاهش ، اما ي از دلار آمریتا را افزایش دادهکلي توسعه بازار دلار اروپایي، استفاده جهان

 .استآمریتا شده نيویورک 
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 بازار اوراق قرضه اروپايي . 

 
و قابل معامله در محسوب شده ابزار بدهي بلند مدت اوراقي خرید و فروش مي شوند که جزء رضه اروپایي، بازار اوراق قدر 

 که استي بده قرارداد یک "یورواوراق قرضه "اورپایي یا  قرضه اوراقبه عبارت دیگر، . هستند های اروپابازارهای خارج از مرز

دوره زماني  در شده توافق نرخ با را مربوطه بهره نيهمدن و پول اصل تا سازدي م ملزم را (ناشر اوراق) رندهيگ وامشخص 

قبل از سررسيد خرید و  بهادار اوراق عنوان بهیي اروپا قرضه اوراق. کند پرداخت( خریدار اوراق)شخص وام دهنده به معين 

 .به غير مي باشند انتقال و نقل قابلفروش شده و 

 
 های اوراق قرضه اروپايي گيژوي 

 1هستند ریزی هايژگیوی دارایي اروپا قرضه اقاور

 . محسوب مي شودیعني مالک اوراق دارنده آن  ،اکرر اوراق قرضه اروپایي بي نام مي باشند -

 .اند شده نيتضماز بانتهای سرمایه گذاری ي الملل نيبی تایسند یک توسطاین اوراق  -

 .شوندي م (عرضه) دشنهايپ مختلفی کشورها در گذارانهیسرما به همزمان صورت به -

اوراق قرضه  .شوندي نم ثبت مقررات ميتنظی هابنگاه در نیبنابرا شوند،ي م صادریي قضا حوزه از خارجاین اوراق  -

 در کهی بهادار اوراق دیخر از گذاران هیسرماي برخ. شوندي م ثبتي مل بورس بازار یک در نمونه طور بهاروپایي 

 . کنندي می رخوددا ،اند نشده ثبت بورسی بازارها

 (ساليانه)در فواصل زماني معين از اوراق، یک گروه  .صورت مي گيرد اشتال مختلف به( کوپن)سود اوراق  پرداخت -

بهره . هر شش ماه یک بار پرداخت مي شود هستند وگروه دیگر دارای بهره شناور . باشندبهره ثابت مي دارای 

اگر هم کشورهایي بر بهره این اوراق ماليات ببندند، . ت نمي شودمشمول ماليادر کل  ،پرداختي به این اوراق قرضه

 .ماليات نيز باید به وسيله انتشار دهنده اوراق به خریدار پرداخت گردد

 

سارمایه گاذاران    همين دليل توساط به  .انتشار مي دهند که دارای مخاطره پایين هستندوام گيرندگاني را اوراق قرضه اروپایي 

اکرر این اوراق به وسيله کشاورهای صانعتي پار قادرت انتشاار یافتاه و ساهم وام گيرنادگان         . دنری مي شوخریدابين المللي 

پاس از  . انتشار اوراق قرضه جدیاد یاک فرایناد چناد مرحلاه ای اسات      . کشورهای در حال توسعه، از کل این بازار ناچيز است

ایان بانتهاا اوراق را باه بانتهاای     . نتهای اداره کننده مي فروشدمذاکره وام گيرنده اوراق قرضه اروپایي خود را به یک گروه از با

برخاي از اوراق قرضاه اروپاایي    . دیگر مي فروشند و بانتهای دوم اوراق را در اختيار کارگزاران و سرمایه گذاران قرار مي دهناد 

و یاا در   ماي شاوند  مي فروختاه  بهره نمي پردازند و در عمل اوراق بهادار تنزیلي هستند که یا به قيمتاي کمتار از قيمات اسا    

بازده این اوراق، تفاوت بين قيمت خرید و قيمت بااز خریاد ماي    . سررسيد به قيمتي بالاتر از قيمت اسمي باز خرید مي گردند

عموماً سرمایه گذاران ژاپني به این اوراق علاقمند هستند، زیرا این تفااوت قيمات ساود سارمایه اسات و در ژاپان از آن       . باشد

پاره ای دیگر از این اوراق قرضه، اوراق قرضه قابل تبدیل مي باشند و به نوعي دیگار از دارایاي تبادیل    . گرفته نمي شودماليات 

دیگار اوراق  برخي از این اوراق قرضه قابل تبدیل به نفات، طالا یاا    . معمولاً این دارایيها سهام عادی شرکتها هستند. مي گردند

 . مي باشندبهادار 
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 .بازار اوراق قرضه اروپایي را توضيی دهيدمحسوس شد ردلایل  1سؤال

  

  بازار پول اروپا چه از نظر ابزارهای بلند مدت و چه از نظر ابزارهای کوتاه مدت برای بسياری از سرمایه گذاران داخلي و

عالي انتشار پيدا مي  خارجي جذاب و مبلوب مي باشند، زیرا این اوراق توسط شرکتها و بانتهای خصوصي با درجه اعتبار مالي

کنند و چنانده بخش عمومي انتشار دهنده اوراق قرضه اروپایي باشد، اغلب کشورهای ثروتمندی هستند که درآمد سرانه 

اتحادیه اروپا با پول و بازار مشترک موفق  . فردی در آنجا از ميانگين بالایي در مقایسه با دیگر کشورها برخوردار مي باشد

در نتيجه، . داخلي را که با شرایط جهاني هم خواني نداشتند، اصلاح و یا حذف نماید از قوانين و مقرارت بسياریاست شده 

رقابت  . برای سپرده گذاران و متقاضيان پول یک محيط سالم و شفاف جهت فعاليتهای مالي و اقتصادی فراهم آمده است

بانتهای مرکزی و دولتها در کنار ذخایر ارزی دلار به جمع آوری یورو با دلار آمریتا سبب شده است اغلب شرکتها، مؤسسات، 

  .  ذخایر ارزی یورو نيز تمایل نشان دهند، زیرا مؤثرترین روش در حف  ارزش دارایيهای پولي بين المللي محسوب مي شود

 

 
 يجهان قرضه اوراق 

ي م مبادله و صادر اروپا قرضه اوراق بازار در هم و تایمرآ قرضه اوراق بازار در هم که استي بده تعهد کي یجهان قرضه اوراق

 نيقوان هیپا برکلان و قابل توجه ای  وجوه وبرخوردار هستند یي بالامالي  اعتبار ازي جهان قرضه اوراق صادرکنندگان. شود

بر حسب  ةقرض اقاور یک ،مرال عنوان به. شد صادري جهان بانک توسطي جهان قرضه اوراق نياول. دارند ازينو معتبری  خاص

 .مي رسد فروش به ژاپن و چين در و صادراستراليا  دولت توسط تا،یمرآ دلار

 

 .از نظر اقتصادی، دلایل انتشار اوراق قرضه جهاني توسط دولت استراليا را بررسي کنيد 1سؤال

 

 .از نظر اقتصادی، دلایل خرید اوراق قرضه جهاني توسط چين و ژاپن را بررسي کنيد 1سؤال

 

 دري مالی بازارها در نيقوان کاهش و نترنتیا در موجود اطلاعات خاطر به رياخی ها سال دري الملل نيب قرضه اوراقی زارهابا

 آوردن بدستی برا بلته و،يپرتفول به دنيبخش تنوعی برا تنها نه بزرگ فرصت یک نیا. اندیافته توسعه شدت به جهان سرتاسر

ي م را اجازه نیا قرضه اوراق صادرکنندگان به ارز، و بهره نرخ معاملات دیجدي مالی سندها ن،یا بر علاوه. باشدي م بالاتر بازده

 نيب قرضه اوراقبرخي از  .کنند پرداخت گذشته به نسبتی ترنیيپا نرخو  شوند مندبهرهي خارجی بازارها دیفوا از تا دهد

را مي توان به ریسک اقتصادی و ریسک سياسي  يستیرنين چ. پذیر مي باشند سکیردر مقایسه با اوراق قرضه داخلي ي الملل

 1تقسيم کرد
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 رسيک اقتصادی  -

مانند یونان در )به بحران تبدیل شود اقتصادی زماني است که وضعيت نامبلوب اقتصادی یک کشور  سکیرمنظور از 

ي را کشور مربوطه متزلزل و این امر تمامي بخشهای اقتصادی و پول( 8008ميلادی و یا آرژانتين در سال  8007سال 

اسمي بلته سود اوراق قرضه ارزش بخاطر وضع نامبلوب شرکتها و بنگاههای اقتصادی نه تنها  در چنين شرایبي،. سازد

علاوه بر این، تغييرات نرخ ارز مي تواند  .مواجه شود "عدم باز پرداخت"خبر با نيز در سر رسيد این شرکتها و مؤسسات 

 نیبنابرا کند،ي م رييتغ همواره ارز مبادله نرخ. اوراق قرضه بين المللي را نيز با نوسان روبرو سازد سود ناشي از نگهداری

به سود مد نظر  گذار هیسرما ،کاهش یابد اوراقي زمان دوره در گذارانهیسرماي داخل ارز برابر در قرضه اوراق ارزارزش  اگر

 .لاً سودی بدست نياوردنخواهد رسيد و یا ممتن است اص( زمان خرید اوراق)

 

 ریسک سياسي -

برای مرال، تغيير . اجتماعي اتفاق مي افتد عیوقا یا و کشورها نيقوان با ارتباط در که استي ستیر ،ياسيس سکیر

 قرضه اوراق بازار که ناگهاني دولتها و بروز جنگ بين دو کشور همسایه مي تواند شرایط خاصي را بوجود مي آورد

 .در آن به شدت کاهش یابد هیسرما انیجرکلي مختل شود و  کشورهای مربوطه به

 

یا بر حسب ارزهای دیگر مانند یورو، پوند انگليس و یا فرانک سویس  تایمرآ دلارمي توانند بر حسب  الملل نيب قرضه اوراق

 قرضه اوراق کهي الح در ،دنداري بستگ تایمرآ در بهره نرخ به تایمربر حسب دلار آي پرداخت قرضه اوراق. شوند پرداخت

 . پيدا مي کنندي بستگ ارز آن صاحب کشور در بهره نرخ بهي خارج

 

ي سینونام اما ،دارند ستونت گریدی کشورها در آنها کنندگان صادر که هستندی ا قرضه اوراق ،یيتایامر قرضه اوراقمنظور از 

ي م کاهش اوراقاین  متيق رود، بالا اوراق آن ارز برابر در دلار ارزش اگر. صورت مي گيرد تایمرآ دلار این اوراق به پرداخت و

 .(چرا؟) خواهد یافت شیافزا اوراق متيق یابد، کاهش دلار ارزش اگر اما ابد؛ی
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 نمونه سؤالات فصل دوم

 
 

 .بازار پول و بازار سرمایه اروپایي را تعریف کنيد .0

 .با هم مقایسه کنيد رقابت پولي و بانتي در داخل مراکز مالي آمریتا و اروپا را .8

 .تعيين نرخ بهره پول اروپایي چگونه صورت مي گيرد؟ توضيی دهيد .0

 .بازار دلار اروپایي را شرح داده و نقش اقتصادی آنرا برای اروپا و آمریتا بيان کنيد .1

 .دلایل گسترش بازار دلار اروپایي را توضيی دهيد .1

 .چيست؟ توضيی دهيدمنظور از سندیتایي کردن وامها در بازار پول اروپایي  .0

 .بازار اوراق قرضه اروپایي را تعریف کرده و ویژگيهای آنرا توضيی دهيد .7

 منظور از اوراق قرضه جهاني چيست؟ .2

 نقش بازار دلار اروپایي را در اصلاح عدم تعادل تراز پرداختها و ثبات اقتصاد جهاني توضيی دهيد؟ .7

 .اقتصادی و ریسک سياسي چيست؟ توضيی دهيدریسک در نگهداری اوراق قرضه بين المللي، منظور از  .00
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 ايران پول بازار   :سومفصل 

 

ای از نظام اقتصادی تعریف  توان به عنوان زیرمجموعه بخش مالي را مي .مي شود دو بخش واقعي و ماليشامل سيستم اقتصاد یک کشور 

، پول انداز کنندگان و صاحبان سرمایه به متقاضيان از طرف پس يقوانين مشخصو ، اعتبارات و سرمایه در چارچوب نقد کرد که در آن وجوه

نتته قابل توجه . مبادله مي شوند مانند سهام، اوراق قرضه، اوراق مشارکت و اسناد تجاری بازارهای مالي دارایيهای ماليدر  .یابد جریان مي

. وابسته است رایيهاااین قبيل دمنتشر کننده  و مؤسسات اات وخدمات ارایه شده توسط شرکتهبه ارزش توليددارایيهای مالي ارزش اینته، 

اتومبيل، املاک و  ،وسایل منزلتفاوت دارایيهای مالي با دارایيهای واقعي در این است که دارایيهای واقعي ماهيت فيزیتي دارند مانند 

  و طرح های بازنشستگي ،یه گذاری در بانتهاسپرده های سرماولي، دارایيهای مالي مانند  .به مرور زمان مستهلک مي شوند مستغلات و

خرید دارایيهای  .حقيقي قابل توجه ای برای صاحبان خود به ارمغان آورندسود کرده و سهام مي توانند با گذشت زمان ارزش بيشتری پيدا 

رایيهای واقعي از دیدگاه مزیت خرید دارایيهای مالي نسبت به خرید دا. محسوب مي شودسرمایه گذاری مبلوب یتي از راههای مالي 

مناسب  پس انداز و سرمایه گذاریهستند و به همين خاطر برای مقاصد مصرفي  هایکالااغلب  ،واقعي هایدارایي  1اقتصادی این است که

آینده به معنای استفاده نگه داشتن آنها به اميد گرانتر شدن در و بدون دارایيهای واقعي  و نگهداری خرید . (هزینه استهلاک) نمي باشند

در مقابل، خرید و نگهداری دارایيهای مالي نه تنها گردش سرمایه در بازار . نگه داشتن منابع کشور است و ارزش افزوده ایجاد نمي کندراکت 

مالي شرایط  مي شود، بلتهدر تمامي بخشهای اقتصاد پول و محصول را افزایش داده و منجر به بالا رفتن سبی معاملات و مبادلات بازرگاني 

ی کلان را از نظر تأمين منابع مورد نياز و هزینه اعتبارات کاهش داده و عملاً انگيزه سرمایه گذاریهای مستقيم و سرمایه گذاریهابرای انجام 

یا هر محصول  که امتان خرید و فروش سهام، کالا ایجاد شده استمتانيزمي ایران، در بازار مالي . غير مستقيم در جامعه را افزایش مي دهد

گردآوری خریداران و فروشندگان  مالي ایران، بازارمهمترین هدف . قابل تبادلي را برای مشارکت کنندگان با هزینه ای پایين فراهم آورد

قرض )ه واقع تمامي بازارهای مالي در پي گردآوری سرمایه و برقراری ارتباط بين جویندگان سرمای  در. علاقه مند به مشارکت در بازار است

 .هستند( قرض دهندگان)و دارندگان سرمایه ( گيرندگان

 

 بازار پول ايرانوظايف  . 

 1بازار پول ایران را مي توان در موارد زیر خلاصه کردوظایف شرح 

 (انتقال وجوه بين واحدهای اقتصادی)اندازها و تخصيص بهينة منابع  جذب و تجهيز پس. 

طور کلي شامل  واحدهای اقتصادی به. اسي بخش مالي اقتصاد استانتقال وجوه بين واحدهای اقتصادی نقش اس

نقش بازارهای مالي این است که این دو گروه مزبور را به . گذاری هستند انداز و واحدهای سرمایه واحدهای دارای پس

انتقال  منابع کسری دارایکه وجوه از واحدهای دارای مازاد به واحدهای  و راهتاری فراهم نماید کرده یتدیگر نزدیک 

شود  ملاحظه مي ،بنابراین. گذاری مولد است انتقال فراهم آوردن امتانات سرمایه  و  بدیهي است که تأثير این نقل. یابد

های مولد در سبی وسيع وجود نخواهد  گذاری که در صورت عدم وجود یا ضعف بازارهای مالي، امتان تحقق سرمایه

  .داشت
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 تعيين قيمت وجوه و سرمایه 

ها  ، بنگاهنقد ازارهای مالي با تعيين قيمت سرمایه و وجوهب. شود قيمت وجوه و سرمایه نيز در بازارهای مالي تعيين مي

قيمت  با مشخص شدن. کنند های مالي کمک مي ریزی برنامهبه طبع آن گذاری و  های سرمایه گيری را در تصميم

سرمایه گذاریهای متعدد، آن گزینه را انتخاب کند بازده انتظاری  توجه بهتواند با  مياقتصادی بنگاه  ،بازاری سرمایه

شود، امتان  همدنين با استفاده از هزینة سرمایه که در بازار مالي تعيين مي. .که دارای نرخ بازدهي بيشتری مي باشد

نياز  بازارهای مالي قيمت در تعيين فرآیند. شود های کوتاه مدت و بلند مدت فراهم مي گذاری مقایسه و ترجيی سرمایه

 ي،شرایبچنين در  .گيرد انجام  "قيمتکشف "به درستي و به شتل عادلانه  به بازارهای سالم و شرایط رقابتي دارد تا

کرده و برای فعالين در بازار بهترین معيار و را تعيين  "قيمت"در بازار  سرمایهمقدار و نقد عرضه و تقاضای وجوه 

متقاضيان و  (اندازکنندگان پس)سرمایه کنندگان  عرضههنگاميته . اقتصادی خواهد بودراهنما جهت انجام کارهای 

مالي موجود در منابع با آگاهي و انتظارات صحيی تصميمات اقتصادی خویش را مي گيرند،  (پذیران سپرده)سرمایه 

 .به بهترین نحو تخصيص خواهد یافتبازار 

 

 انتشار و تحليل اطلاعات 

حتي افرادی که . کنند های منتشر شده منعتس مي نمایند و از طریق قيمت  طلاعات را گردآوری ميبازارهای مالي، ا

های سهام را که  توانند قيمت اند، مي ها و مدیران و شرایط بازار سهام را طي نترده فرآیند پرهزینه ارزیابي بنگاه

انتشار و تجزیه و تحليل اطلاعات توسط . نداند، مشاهده کن منعتس کنندة اطلاعاتي است که دیگران به دست آورده

اقتصادی شدن . شود تا جامعه منابع ناچيزی را به منظور به دست آوردن اطلاعات هزینه کند بازارهای مالي باعث مي

 .تواند به تخصيص بهتر منابع منجر گردد گذاری، مي های سرمایه کسب اطلاعات دربارة فرصت

 

 عملكرد بازار پول ايران . 
تشتيل  (سرمایهبازار )بازار پول بلند مدت و ( بازار پول)کوتاه مدت  پولبازار مالي ایران مانند سایر کشورها از دو بخش  بازار 

فعاليت بخش گسترده شبه پولي سنتي  و اری غيربانتيبموسسات اعت نظام بانتي، کوتاه مدت، پولبازار بخش در . شده است

 .ل شده استيبورس اوراق بهادار تشتبازار عمدتا از  نيز سرمایهبازار . مي کنند

 

 بازار پول ايران  . 

بانتي از مهمترین نهادهای  های تجاری و مؤسسات اعتباری غير های مالي بانتي از قبيل، بانک بانک مرکزی و دیگر واسبه

های  ات دولتي، صندوقهای مالي، شرکتهای تجاری، دولت و مؤسس در کنار این واسبه. شوند  ميایران محسوب بازار پول مالي 

در اجرای سياست  .کنند گذاران نيز نقش مهمي در این بازار ایفا مي گران و در نهایت سرمایه گذاری، کارگزاران و معامله سرمایه

استفاده نموده و یا به طور غيرمستقيم از اثرگذاری بر روی  کنندگي خود تواند مستقيماً از قدرت تنظيم پولي، بانک مرکزی مي

بر . استفاده نماید (های نزد بانک مرکزی استناس در جریان و سپرده)انتشار دهنده پول پرقدرت  یط بازار پول به عنوانشرا
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و غيرمستقيم ( عدم اتتا بر شرایط بازار)ابزارهای مستقيم  که وجود دارنددو نوع ابزار سياست پولي قابل تفتيک  ،همين اساس

 . شوند ي ناميده ميسياست پول  )مبتني بر شرایط بازار)

 

 ابزارهای مستقيم 

 های سود بانتي کنترل نرخ -

مشارکتي، ضوابط تعيين سود و یا نرخ  در کشور ما با اجرای قانون عمليات بانتي بدون ربا و معرفي عقود با بازدهي ثابت و

نامه  آیين( 8)طبق ماده  ،انتظار بانتها و حداقل و حداکرر سود و یا بازده مورد بازده مورد انتظار ناشي از تسهيلات اعبایي

نامه فصل  آیين( 0)طبق ماده  همدنين بر. باشد سوم قانون عمليات بانتي بدون ربا بر عهده شورای پول و اعتبار مي فصل

گذاری  احتمالي برای انتخاب طرحهای سرمایه( بازده) نرخ سود تواند در تعيين حداقل چهارم قانون مذکور بانک مرکزی مي

انواع تسهيلات  حداقل و یا حداکرر نرخ سود مورد انتظار و یا نرخ بازده احتمالي برای سایر شارکت و نيز تعيينو یا م

 .اعبایي بانتي دخالت نماید

 

 ات بانتيسقف اعتبار -

، باید ابزارهای پولي در جهت رشد اقتصادمولد های  بخش با ایجاد محدودیتهای اعتباری و اعبای اعتبارات مستقيم به

قانون پولي و بانتي کشور، بانک مرکزی مي تواند در امور پولي  01براساس ماده . عمل کنندقيقي توليد ناخالص داخلي ح

ها و  سپرده نظارتهایي داشته باشد که از جمله مفاد آن محدود کردن بانتها، تعيين نحوه مصرف وجوه و بانتي دخالت و

 .های مختلف است هتعيين حداکرر مجموع وامها و اعتبارات در رشت

 

 ابزارهای غيرمستقيم 

  نسبت سپرده قانوني -

بدهيهای   بانتها موظفند همواره نسبتي از. باشد سياست پولي بانک مرکزی مي نسبت سپرده قانوني از جمله ابزارهای

افزایش طریق  بانک مرکزی از. های اشخاص نزد خود را در بانک مرکزی نگهداری کنند و ببور اخص سپرده ایجاد شده

بر . نماید آن، اعتبارات بانتها را منبسط مي نسبت سپرده قانوني حجم تسهيلات اعبایي بانتها را منقبض و از طریق کاهش

درصد بيشتر نخواهد بود و بانک  00درصد کمتر و از  00سپرده قانوني از  قانون پولي و بانتي نسبت( 01)طبق ماده 

 .اليت بانتها نسبتهای متفاوتي برای آن تعيين نمایدبرحسب ترکيب و نوع فع مرکزی ممتن است

 

 اوراق مشارکت بانک مرکزی -

گيرد که به  بانک مرکزی، توسط ابزار اصلي و محوری عمليات بازار باز صورت مي اجرای بهينه سياستهای پولي توسط

منظور توسعه و بسط عمليات بازار  به .نمایند  اعباء مي ت نقدینگي و مداخله در بازار پولانعباف لازم را در مدیری بانتها

مناسب در قالب ابزارهای تاثير بر بازار پول و سرمایه، یافتن  باز و اجرای سياستهای پولي از حيث مدیریت نقدینگي و

قرضه به  اوراق. ای برخوردار گردید بعد از اجرای قانون عمليات بانتي بدون ربا از جایگاه ویژه موازین شرع مقدس اسلام
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گذاران  مشارکت و سهيم نمودن سرمایه ليتن اوراق. مورد پذیرش عموم قرار نمي گيرداصولاً  ت مبتني بودن بر بهره، جه

برای اولين . باشد تنها با مانع مواجه نيست بلته مورد تشویق نيز مي نه در فعاليتهای اقتصادی و پرداخت سودهای واقعي

اعتبار، از اوراق  بانک مرکزی اجازه داده شد که با تصویب شورای پول و قانون برنامه سوم به 70ماده  اساس بار، بر

چهارم توسعه، انتشار اوراق مشارکت بانک  اساس برنامه شایان ذکر است که بر. مشارکت بانک مرکزی استفاده نماید

از جمله ابزارهای  انتشار و عرضه اوراق مشارکت بانک مرکزی. خواهد بود مرکزی با تصویب مجلس شورای اسلامي مجاز

وجوه  شده و باشد؛ ببوری که با عرضه این اوراق از حجم نقدینگي کاسته عمليات بازار باز مي سياست انقباضي و اجرای

اوراق موجب افزایش جزء بدهيهای بانک  در بخش پایه پولي نيز انتشار این. گردد این اوراق نزد بانک مرکزی مسدود مي

 قادر مي سياستگذار پولي رامشارکت توسط بانک مرکزی، اوراق خرید و فروش . واهد شدمرکزی و کاهش پایه پولي خ

  .گرددميسر  نماید تا در مواقع لزوم از طریق کنترل نقدینگي، دستيابي به نرخ تورم پایين 

 

  یسپرده ویژه بانتها نزد بانک مرکز -

عمليات بانتي  غيرمستقيم پولي در چارچوب قانون اقداماتي که در جهت استفاده مبلوب از ابزارهای یتي از مهمترین

به تصویب  0077مرکزی است که در اواخر سال  بدون ربا صورت گرفت، اجازه افتتاح حساب سپرده ویژه بانتها نزد بانک

اجرای این طرح، اعمال سياستهای پولي مناسب جهت کنترل و مهار نقدینگي از  هدف اصلي از. شورای پول و اعتبار رسيد

نزد خود براساس ضوابط  لازم به ذکر است که بانک مرکزی به سپرده ویژه بانتها. منابع مازاد بانتها بوده است طریق جذب

شود ضمن  پولي، تلاش مي شاخص های در ایران با پيروی از سياست پولي مبتني بر کنترل .کند خاصي سود پرداخت مي

گذاری، از انبساط پولي نامتناسب با اهداف نقدینگي و تورم مندرج  ایهسرم های توليدی و تامين نقدینگي مورد نياز بخش

 .های توسعه جلوگيری به عمل آید در برنامه

 

 .ابزارهای بازار پول ایران را با ابزارهای بازار پول اروپا مقایسه کنيد 1سؤال

 

 ابزارهای بازار پول اروپا 

 اسناد خزانه -

طور معمول سه ماه،  ها به شوند و سررسيد آن هستند که توسط دولت منتشر مياسناد خزانه، اوراق بهادار کوتاه مدتي 

 به فروش مي( به مبلغي کمتر از مبلغ اسمي)این اسناد هنگام فروش به صورت تنزیل شده . سال است شش ماه و یک

ر اسناد خزانه به مبلغ برای مرال، سپرده گذا. کند رسند و در تاریخ سررسيد، دارندة آن مبلغ اسمي سند را دریافت مي 

هزار یورو خریده و یک سال بعد در سر رسيد به قيمت یک ميليون یورو بفروش مي  700اسمي یک ميليون یورو را 

مهمترین ویژگي اسناد . شود انتشار و بازخرید این اوراق توسط بانک مرکزی و به نمایندگي از دولت انجام مي. رساند

کند مایل به پذیرش  گذاری مي گذاری که وجوه خود را در اسناد خزانه سرمایه یهسرما. خزانه، ریسک اندک آن است

اسناد خزانه عمدتاً توسط . به همين دليل این اسناد از بازده نسبتاً پایيني برخوردارند. کمترین ریسک ممتن است

 .شود مي گذاری موقت در متاني مبمئن هستند، خریداری دنبال سرمایه گذاری که به مؤسسات سرمایه
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 پذیرش بانتي -

ترین و کوچتترین  به حامل آن در تاریخ معيني است، از جمله قدیمي مشخصيپذیرش بانتي که دستور پرداخت مبلغ 

یک رشد قابل توجه ای پيدا کرده و الملل  حجم تجارت بينپولي با گسترش این ابزار . رود ابزارهای بازار پول به شمار مي

به منظور تأمين مالي کالاهایي که هنوز از فروشنده به خریدار  پذیرش بانتي .رود  يمه شمار ابزار مهم در بازار پول ب

این اوراق توسط یک مؤسسة تجاری و در وجه یک بانک تجاری خصوصي  ،گيرد منتقل نشده است مورد استفاده قرار مي

مرال، فرض برای . شود شناخته مي "تيپذیرش بان"شود و وقتي که بانک مزبور آن را بپذیرد به عنوان یک  کشيده مي

جا که  شرکت ژاپني از آن. در ژاپن خریداری نماید "ب"خواهد کالایي را از شرکت  در ایران مي "الف"کنيد که شرکت 

از . شناختي نسبت به شرکت ایراني طرف قرارداد خود ندارد، لذا تمایلي به ارسال کالا پيش از دریافت پول نخواهد داشت

در چنين شرایبي، این شرکت تجاری . ، شرکت ایراني نيز تمایلي به پرداخت پول قبل از دریافت کالا را نداردطرف دیگر

اگر چه پذیرش بانتي، در ابتدا به منظور . تواند با انتشار اوراق پذیرش بانتي موجبات تحقق معامله را فراهم سازد مي

گرفت، اما امروزه از این ابزار به منظور  الملل مورد استفاده قرار مي تأمين مالي محمولة کالای انتقال یافته در سبی بين

عرضه در بازار و تهيه اعتبار   سازی اقلام اصلي کالاهای داخلي و خارجي قابل تأمين مالي محمولة کالاهای داخلي، ذخيره

پذیرش بانتي منافع مستقيمي برای . گيرد های کشورهای معين نيز مورد استفاده قرار مي به منظور مبادلة دلار برای بانک

، قادر به حمایت از ات جدیدهای خلق اعتبار به این ترتيب که بانک بدون استفاده از ظرفيت. کند ها نيز ایجاد مي بانک

 . نيازهای اعتباری مشتریان خود خواهد بود

 

 اوراق تجاری -

 منتشر غيرمالي مؤسسات و مالي های شرکت سطتو که است( کمتر یا روز 870 سررسيد با) مدت کوتاه قرضه اوراق نوعي

. شود مي محسوب مؤثری مالي ابزار دارند، نياز نقد وجه به مدت کوتاه در که هایي شرکت برای تجاری اوراق. شود مي

 در. گيرند قرار استفاده مورد نيز مدت دراز حتي و مدت ميان مالي تأمين راهتار عنوان به توانند مي اوراق این همدنين

 در البته. کند مي منتشر خود قبلي شدة سررسيد های بدهي پرداخت قصد به را جدید تجاری اوراق شرکت، حالت، ینا

 مورد استقراض قابل وجوه منبع عنوان به تجاری های بانک توسط فزاینده طور به تجاری اوراق بازار اخير های سال

 تضمين خاصي دارایي وسيلة به ها آن بازپرداخت معمولاً و ندهست پشتوانه بدون تجاری اوراق .است گرفته قرار استفاده

 تجاری های بانک طرف از کننده پشتيابي خبوط دارای بایست مي اوراق، این فروشنده های بنگاه که چند هر ،شود نمي

 از و شده پذیرفته بهادار اوراق بورس در که هایي بنگاه تنها و است قانونمند بازار این به دسترسي کشورها اکرر در. باشند

 اسناد همانند تجاری اوراق. کنند اقدام تجاری اوراق انتشار به توانند مي باشند، برخوردار ای شده تعيين سرمایة حداقل

 .شود مي محاسبه تنزیل نرخ روش به ها آن بازدة و رسند مي فروش به شده تنزیل صورت به خزانه،

 

 گواهي سپرده -

 0700 دهة اوایل از  گواهي این. رود مي شمار به پول بازار ابزارهای مهمترین از حال ينع در و جوانترین سپرده گواهي

 هایبازارمعاملات در  وسپرده ها  تنوع پذیری، انعبافبخاطر خصوصيات بازار پسند این اوراق مانند  و شد مبرح ميلادی
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 و تجاری های بانک مالي تأمين منابع مهمترین از اکنون  هم که ای گونه به. یافت گسترش سرعت به یافته سازمانثانویه 

 توسط که است سندی سپرده گواهيبنا به تعریف،  .رود مي شمار به گذاران سرمایه سبد دارایيهای مهم اجزا از همدنين

 گواهي این. شود مي منتشر شده، سپرده آن نزد که پول مشخصي مبلغ قبال در (های تجاریبانت) پذیر سپرده مؤسسة یک

 که این نخست دارد، عمده مزیت دو واقع در گذاری سرمایه نوع این. است معين بهره نرخ همدنين و سررسيد ایدار

 مشخص نيز گواهي بهرة و اصل سررسيد زمان ،م اینتهدو. کند محاسبه را خود پول بازدة دقت به تواند مي گذار سرمایه

 تواند مي معامله قابل سپرده گواهي دارندة. شود مي تقسيم تقالان غيرقابل و انتقال قابل بخش دو به سپرده  گواهي .است

 بالایي شوندگي نقد از ها گواهي این دليل همين به. برساند فروش به دوم دست بازار در سررسيد تاریخ از قبل را آن

 اما. برساند روشف به دوم دست بازار در را آن تواند مي نقد پول به نياز صورت در آن دارندة زیرا هستند، برخوردار

 مؤسسة به توانند مي تنها نقد وجه به نياز صورت در آن دارندگان و نيستند مجدد فروش قابل مبادله، غيرقابل های گواهي

 سررسيد دورة حداقل. کنند خارج مؤسسه از را خود سپردة شده، گرفته نظر در جریمه تحمل با و مراجعه پذیر سپرده

 از کمتر سررسيد با سپرده های گواهي بيشتر عمل در اما. است نامحدود آن داکررح و روز هفت سپرده های گواهي

 . برخوردارند بيشتری عموميت از ماهه شش و ماهه سه های گواهي ها، آن بين در و شوند مي منتشر سال یک

 داخل در فروش یبرا ها گواهي این داخلي نوع. شود مي تقسيم خارجي و داخلي دستة دو به سپردة گواهيفروش  بازار

اغلب به های سپردة ارزی  گواهي. شوند مي منتشر ارزی صورت به دیگر کشورهای در فروش برای آن خارجي نوع و کشور

شوند که این امر به دليل اهميت و جایگاه بازار ایالات متحده آمریتا و اروپا در بازار   مياورپا منتشر یورو  دلار آمریتا یا

های سپردة بانتي و  شوند به نام گواهي های سپردة ارزی که به قصد فروش در آمریتا منتشر مي گواهي. پول جهان است

بدیهي است که این . های سپردة یورو معروفند شوند به گواهي ای که برای فروش در اروپا منتشر مي های سپرده گواهي

  .ندشو  ميخرید و فروش و یا منتشر جهان نيز در دیگر مناطق مالي ها  گواهي

 

 

 بازار سرمايه ايران    . 

اصبلاح بلند مدت ناظر بر مبالبات مالي با سررسيد بيش از . بازار سرمایه همان بازار داد و ستدهای مالي بلند مدت است   

وقتي یک بنگاه توليدی اقدام به انتشار اوراق قرضه مي کند و برای مدت طولاني بهره مي پردازد قصد دارد . یک سال مي باشد

تغيير قيمت اوراق این بازار . وجه به دست آمده سرمایه گذاری کند و از سود به دست آمده بدهي خود را بار پرداخت کند با

 .بنابراین ریسک این نوع سرمایه گذاری ها زیاد است .بيش از تغيير قيمت اوراقي است که در بازار پول  داد و ستد مي شوند

جمع آوری مازاد نقدینگي از سپرده گذاران و سرمایه گذاران کوچک و بزرگ  که ذکر شد،همانگونه  وظيفه اصلي بازار سرمایه

در اقتصادهای توسعه . است( در زمان کسری بودجه) و هدایت این منابع به اشخاص حقيقي یا حقوقي سرمایه پذیر یا دولت 

در حالي که در اقتصادهای در حال . ه فراهم استیافته و پيشرفته امتان ایجاد بازار سرمایه پيديده و در عين حال شناخته شد

بازار سرمایه به عنوان یک بازار متشتل، نقش  .بازار سرمایه متمرکز و شناخته شده وجود ندارد ،توسعه و یا توسعه نيافته

نيز در  و هم اکنونایفا مي کند اقتصادی فعاليتهای ای به منظور رشد و توسعه  موثری در بسيج امتانات مالي و سرمایه

بازار سرمایه تنها متاني است که . را بر عهده داردتوليدی های  بسياری از کشورهای جهان تامين مالي اعتبارات مورد نياز بنگاه
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انتقال وجوه پس اندازهای مردم به فرصتهای را جهت مي تواند زمينه تشتيل سرمایه را ایجاد نموده و امتانات لازم 

در واقع . نباید از نظر دور داشتهای اقتصادی را  مقابله با ناهنجاری در محوری بازار سرمایه  شنق .گذاری فراهم آورد سرمایه

ساز و رشد دهنده بازار مالي است و از سوی دیگر به علت برخورداری  زمينه  بازار سرمایه از یک سو با اتتاء به بازار پول،

گسترش  به عبارت دیگر،.باشد تغال ميت اقتصادی و اشرایط تربي، فراهم کننده شمتخصصمستقيم از عوامل کار و نيروهای 

 .کند  بازار سرمایه و رشد تتامل ابعاد مختلف آن به مهار تورم و مبارزه با بيتاری کمک مي

 تهران محدود مي شود، حال آنته در عمل نهادهای بسياری در ایران معمولاً به طور رسمي، بازار سرمایه به بورس اوراق بهادار

در اقتصاد ایران حضور دارند که ماهيت فعاليت آنها به طور مستقيم یا غير مستقيم به کارکردهای بازار سرمایه مربوط مي 

در واقع به جز شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، شرکتها و موسسه های مالي بسياری در صحنه . شود

  .مي پردازندخود از طریق بازار بورس ق بهادار و تامين منابع مالي مورد نياز اقتصاد ایران حضور دارند که به نشر اورا

 

 بازار بورس ايران 

دراین سال یک کارشناس هلندی و یک کارشناس بلژیتي به منظور .برميگردد 0001فتر اصلي ایجاد بورس در ایران به سال 

رس اوراق بهادار به ایران آمدند،اما مبالعات آنها با آغاز جنگ بررسي و اقدام در مورد تهيه و تنظيم مقررات ناظر برفعاليت بو

ماموریت تشتيل بورس اوراق بهادار به اتاق  0000در سال  ، مجددا0008ًمرداد  82پس از کودتای .جهاني دوم متوقف گردید

تحقيق و بررسي در سال سال  08این گروه پس از .بانک مرکزی و وزارت بازرگاني محول گردید بازرگاني و صنایع و معادن،

را به مجلس شورای ملي  هلایحه مربوط قانون و مقررات تشتيل بورس اوراق بهادار تهران را تهيه وهجری شمسي  0011

با ورود سهام بانک صنعت و  0010تصویب شد و بورس تهران عملاً در سال  0011این لایحه در اردیبهشت  .ارسال داشتند

ها و مؤسسات پذیرفته  های مالياتي به شرکت اعبای معافيت ،در پي آن .يت خود را آغاز نمودمعدن و شرکت نفت پارس فعال

تا پيش از ایرات بورس بازار سال فعاليت  00طي  .ایفا کردشده در بورس در ایجاد انگيزه برای عرضة سهام آنها نقش مهمي 

ميليارد ریال  8/0بنگاه اقتصادی با  0پذیرفته شده از های بيمة  ها و شرکت ها و بانک تعداد شرکت( 0017)انقلاب اسلامي 

همدنين ارزش . افزایش یافت 0017 ميليارد ریال سرمایه در سال 800بنگاه با بيش از  001به  0010سرمایه در سال 

 .افزایش یافت 0017ميليارد ریال در سال  010به بيش از  0010ميليون ریال در سال  01مبادلات در بورس از 

از دیدگاه تحولات مرتبط با . به دنبال داشتدر اقتصاد ایران زی انقلاب اسلامي و وقوع جنگ تحميلي تحولات بسياری را پيرو

توسط شورای انقلاب بود  0012خرداد  07ها در تاریخ  نخستين رویداد تصویب لایحة قانون ادارة امور بانک ،بورس اوراق بهادار

 های بيمه نيز در یتدیگر در پي آن شرکت. شدنداعلام ادغام ملي بعد از خصصي کشور تجاری و ت  بانک 00 که به موجب آن

باعث گردید  0012درآمدند و همدنين تصویب قانون حفاظت و توسعة صنایع ایران در تير  ادغام گردیدند و به مالتيت دولت

شرکت و مؤسسة  001ای که تعداد آنها از  ه گونهب. های اقتصادی پذیرفته شده در بورس از آن خارج شوند تعداد زیادی از بنگاه

و آغاز دوره سازندگي  پایان یافتن جنگ تحميلي. کاهش یافت 0007شرکت در پایان سال  10به  0017اقتصادی در سال 

 درواقع، تجدید فعاليت بورس اوراق بهادار یتي از مهمترین .زمينه های احيای دوباره بورس اوراق بهادار را فراهم ساخت

بخش  دولتي به ی گریهایاز وظایف تصدبخشي اقتصاد ملي به شمار مي آمد که از طریق انتقال  سازوکارهای اجرایي بهسازی

سرگردان و هدایت آنها به سوی مصارف سرمایه گذاری مي توانست  قدینگي و گردآوری منابع پس اندازهایجذب ن خصوصي،
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سرمایه  بورس تهران به عنوان نماد اصلي بازار  .يتهای توليدی بينجامدبه تجهيز و مشارکت فعالانه بخش خصوصي در فعال

حرکتهای بنيادی انجام شده در راستای بازسازی . شروع کردرا خود  های ماليدوره تازه ای از فعاليت 0070ایران، از آغاز سال 

مقرراتي و نظارتي، فراهم آوردن زمينه اصلاح رویه های  ساختار سازماني و مدیریتي، به کارگيری نوآوریهای فني و تخصصي،

های ارتقای کارایي و اصلاح کارکردهای بازار، و کوشش درجهت همسازی سياستگزاریها با نيازهای واقعي بازار سرمایه در 

یتي از محورهای اساسي برنامه بهسازی بورس اوراق  .کانون توجهات و برنامه های اصلاح ساختاری این سازمان قرار داشت

سهام و ارزش گذاری در معاملات روندهای ناپایدار و اختلال زا  اتخاذ سياست تربيت بازار برای حذف عوامل و دار تهران،بها

ساماندهي وضعيت اطلاع رساني به عنوان یتي از مهمترین تمهيدات  0070از سوی دیگر در سال  .بوده استبهادار  اوراق

در این باره، به منظور دسترسي آسان و سریع کاربران مختلف . وجه قرار گرفته استیابي بورس اوراق بهادار تهران مورد تارباز

دقيق و بهنگام، کميت و کيفيت اطلاعات عرضه شده در چارچوب نشریه های آماری ادواری بورس  ،صحيیبه اطلاعات آماری 

دادوستد سهام، رشد پرشتاب ها، رشد ارزش معاملات، افزایش حجم  روند سریع بهبود شاخص .بازنگری و بهسازی شد

ها، حضور پرتعداد روزانه سهامداران در تالار بورس، افزایش شمار خریداران و تحولات دیگر بيانگر رشد و توسعة بازار  قيمت

 .آینده داردهای  رشد روزافزون بورس نشان از جایگاه مهم این نهاد در پيشبرد و توسعة اقتصاد ملي در سال. سرمایة ایران بود

 

به نظر نمي رسد پاسخ این سوال مربت باشد مهمترین شاهد این مدعا ضعف های درازمدت سرمایه ای در مقایسه با بازارهای 

کوتاه مدت پولي و چيرگي الگو های سنتي پس انداز مانند طلا ،سته و خودرو و حضورهمزمان و قدرتمند بخش شبه پولي 

بازار پول ،حضوربخش شبه پولي را قبل از هرچيز به طور شهودی ميتوان سنتي در اقتصاد ایران است در ارتباط با ضعف 

 .دریافت شواهدی مانند استقبال از پيش فروش کالاهي بادوام مانند خودرو 

علاوه بخش پولي چون عمدتا در حوزه ی اقتصاد غيررسمي و زیر زميني قرار مي گيرد اساسا از طریق ارقام رسمي قابل اندازه  

 .ضعف بازار سرمایه را به سهولت ميتوان از منظر آمار و ارقام رسمي دریافت . نيست گيری و قياس

هرچند اهميت نسبي دو نهاد بازارپول و سرمایه در ميان کشورهای پيشرفته نيز متفاوت است و گرایش های متفاوت به این   

يرد در مجموع  شيوه های تامين مالي متتي به دو بازار تاحدود زیادی ازتفاوت ساختار نهادهای مالي کشورها سرچشمه مي گ

اوراق بهادار عمدتا در کشور های توسعه یافته غالب است در ایران همانند بسياری از کشور های در حال توسعه  شبته بانتي و 

 .بازار پول بر بازارسرمایه چيرگي دارد 

 

 .این مقایسه کدام نتایج بدست مي آیند؟ توضيی دهيد از. بازار پول و بازار سرمایه ایران را با هم مقایسه کنيد 1سؤال

  

 های سپرده شود مي ارائه پول دربازار امروزه که ابزاری. برتری پيدا کند بازار پول بر بازار سرمایهشاید  ،ازدیدگاه بازده و ریسک

. هستند مشارکت اوراق و بورس در شده پذیرفته شرکتهای سهام اوراق ابزار مهمترین سرمایه بازار در حال آنته ،است بانتي

 درجایگاه نظر این از و است زیاد بسيار نيز ها سپرده این نقدشوندگي قدرت دارند بالایي بسيار ایمني درجه بانتي های سپرده

 آنته حال است نگرفته تعلق مالياتي بانتي های سپرده داری نگه به تاکنون علاوه به .ميگيرند قرار سهام به نسبت برتری
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 و جذابيتها بانتي های سپرده در گذاری سرمایه ترتيب این به نيستند برخوردار ای ویژه مالياتي معافيتهای از مدارسها

 کند؟ جبران را مزیتها این که هست ای گونه به سهام بازده آیا اما داردات احتمالي خبر برابر در ای ویژه مصونيتهای

حدودی  تا هي بيش از سپرده گذاری نزد بانک را داشته باشد و شواهد نيزبه نظر ميرسد که سرمایه گذاری در سهام بازد 

 ،نشانگر این امر است اما افت و خيز های دوره ای سهام و نوسانهای احتمالي آن به شدت بازار را تحت الشعاع خود قرار ميدهد

به ریسک تنها دليل محدودیتهای کنوني  اما نسبت بازده .و سرانجام سپرده بانتي را به ابزار مالي جذاب تری مبدل مي کند

پول حرکت کرده  بازارسرمایه نيست و علاوه برآن ساختار اقتصاد ایران نيز همواره به نحوی بوده است که در جهت تقویت بازار

مي که عامل ساختاری مه .را در اقتصاد به دست بياورد است و مانع از آن شده که بازار سرمایه در ایران جایگاه مناسب خود

فعاليتهای اقتصادی را همواره تحت الشعاع قرارداده آن است که ماهيت و افق زماني تصميم گيریهای فعالان اقتصادی ایران 

ی درازمدت و صورت بندی هاتصميم گيرینوسان دائمي سياستها و حالت توقف  ،مالي پایدار ثباتعدم  بدليل. کوتاه مدت است

فعالان اقتصادی  ،از اینرو .داشته باشدپيش آمده عمولا نمي تواند انبباق موفقي با شرایط م با افق زماني طولاني راهبردها

بازار سرمایه  .را با شرایط حاکم بر اقتصاد ایران سازگارکنند آموخته اند که با تصميم های  متغير، مقبعي و انعباف پذیر خود

پول قرار دارد که شامل بازار هایي با سررسيد  ه در برابر بازارنيز چنان که گفتيم بازاری است با افق های زماني درازمدت ک

کوتاه مدت مي شود از این رو طبيعي است که در اقتصادی که در آن تنها چشم اندازهای اقتصادی کوتاه مدت قابل رویت 

 .بگيرد است ابزارهای پولي بيشتر مورد توجه و اقبال قرار

قتصاد ایران است و موجب عدم توسعه بازار سرمایه ایران مي شود ساختار مالتيت در مساله دیگرکه از تنگناهای ساختاری ا  

ایران است به رغم حضور گسترده و فراگير مالتيت های کوچک و پراکنده خصوصي بخش عمده ای از مالتيت و دارایي ها در 

را یافته  یران جایگاه مقبول و بایسته خودا اقتصاداختيار بخش دولت است به همين ترتيب مقوله مالتيت سهامي عام کمتر در 

سرمایه تشدیدکننده وضع کنوني و شتل ویژه کنش و واکنش بخشهای پولي و سرمایه ای  ساختار بازار ،از سوی دیگر .است

به بازارسرمایه مقيد  .بازار پول از برخي محدودیت های جدی آسيب مي بيند بازار سرمایه در قياس با .در اقتصاد ایران است

وجود دو بازار پول و سرمایه با توجه به  .متان و محدودیت جغرافيایي است در حالي که بازار پول گسترش فراگيری دارد

گروههایي هستند که رضایت خاطر وضعيت  مجموعه متقاضياني که جذب شبته بانتي مي شوند افراد و ،مستقل از یتدیگر

الزاما کساني نيستند که  ،افرادی که وارد بازار پول مي شوند بازار سرمایه ت نبودبازار پول را پذیرفته اند در حالي که در صور

گزینه ها این افراد از آن جا که انتخاب های دیگری دربرابر نداشته یا سایر  .ندشابداده  قرار در اولویت نخست خودرا این بازار 

 .بسيار کم اهميت بوده اند به بازار پول روی آورده اند
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 نمونه سؤالات فصل سوم

 

 

 .منظور از بازار پول کوتاه مدت و بازار پول بلند مدت چيست؟ توضيی  دهيد .0

 .توضيی دهيد را واقعي دارایيهای خرید به نسبت مالي دارایيهای خرید مزیت ،اقتصادی دیدگاه از .8

 .وظایف بازار پول ایران را نام برده و کدام را به طور کامل توضيی دهيد .0

 .ای بازار پول ایران را شرح دهيدابزاره .1

 .ابزارهای بازار پول اورپا را توضيی دهيد .1

 .توضيی دهيد را در اقتصاد یافته اند؟ آیا بازارهای مالي در ایران جایگاه مبلوب خود .0

 .سال گذشته شرح دهيد 00از نظر اقتصادی، عملترد بازار پول ایران را در  .7

 .سال گذشته شرح دهيد 00ایران را در از نظر اقتصادی، عملترد بازار سرمایه  .2

ترکيه، مالزی، اندونزی، کره جنوبي و کشورهای )ادغام بازار سرمایه ایران با بازار سرمایه کشورهای منبقه آسيا  .7

 را ارزیابي کنيد؟ آیا این ادغام به سود بازار بورس ایران خواهد بود؟ چرا؟ (حوزه خليج فارس

 .پول و بازار سرمایه ایران را رفع کرد؟ توضيی دهيد چگونه مي توان محدودیتهای بازار .00
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  الملل بين مالي پولي و سازمانهاي  :چهارمفصل 
 

 :از جمله مهمترين نهادها و سازمانهای پولی و مالی بین الملل می توان به موارد زير اشاره کرد

 

 بانك تسويه بین الملل (BIS)   اتحاديه جنوب شرقی آسیا(ASEAN) 

 ین المللی پول صندوق ب(IMF)   کنفرانس تجارت و توسعه ملل متحد(UNCTAD) 

 بانك توسعه اسلامی   پیمان اقتصادی شمال آمريکا(NAFTA) 

  بانك جهانی(WB)   سازمان همکاريهای اقتصادی(OECD) 

 پیمان اقتصادی اکو (ECO)  پیمان استراتژيك شانگهای 

 
 

  بانک تسویه بین الملل .1

ميلادی بانک تسویه  0700مه سال  07در تاریخ . برای بانتهای مرکزی سایر کشورها فعاليت مي کند بانک تسویه بين الملل

بين الملل براساس موافقت نامه ای بين کشورهای آلمان، فرانسه، انگلستان، ایتاليا، بلژیک و ژاپن از یک طرف و کشور سوئيس 

مقر این بانک در شهر . ی مالي بين الملل جهان به شمار مي روداز طرف دیگر تاأسيس گردید و یتي از قدیمي ترین سازمانها

از آنجا که مشتریان بانک تسویه بين الملل را بانتهای مرکزی و سازمانهای بين المللي تشتيل مي . بازل سوئيس قرار دارد

مهمترین انگيزه . انددهند، این نهاد از افراد و شرکتهای خصوصي سپرده نمي گيرد و به آنها خدمات بانتي نيز نمي رس

کشورهای عضو برای تأسيس این بانک افزایش همتاریهای پولي و مالي بين بانتهای مرکزی اعلام شد تا آنها بتوانند امتانات 

بانک تسویه بين الملل به مرور زمان نه تنها در امور پولي و . جدید و بهتری برای معاملات پولي و ارزی بين الملل پيدا کنند

فعاليت خود ادامه داد بلته با دیگر سازمانهای جهاني مانند صندوق بين المللي پول، بانک جهاني و صندوق مالي به 

 1اهداف کلي این بانک را مي توان به شتل زیر بيان کرد. همتاریهای پولي اروپا به تبادل اطلاعات و همتاری نزدیک پرداخت

 .انتهای مرکزی و در جامعه مالي بين الملليمجمعي برای بحث و تحليلهای سياست گذاری در ميان ب -

 .مرکزی برای انجام پژوهش های اقتصادی و پولي در جهان -

 .تنظيم مبادلات مالي بين بانتهای مرکزی در اکرر کشورهای جهان -

 .معتمد و مورد اطمينان بانتهای مرکزی در عمليات مالي بين الملل -

 

 ضيی دهيد؟علت پيدایش بانک تسویه بين الملل را تو 1سؤال

                                                        
 
1 Bank for International Setelments (BIS) 
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 اهداف و وظايف بانك تسويه بين الملل 

مهمترین هدف بانک تسویه بين الملل فراهم آوردن شرایبي است که در آن بانتهای مرکزی سایر کشورهای دنيا با یتدیگر 

ا کرده همتاری بيشتری داشته باشند، چرا که وضعيت اقتصاد جهاني امروز با اقتصاد جهاني دیروز تفاوتهای قابل توجهي پيد

افزایش اطلاعات و قرار گرفتن در عصر ارتباطات، وجود یک بانک مرکزی جهاني را ایجاب مي کند تا بتواند در امور  . است

افزایش همتاریهای اقتصادی و سياسي بين کشورهای دنيا و وابستگي اقتصادی  . مالي بين الملل نظارت داشته باشد

نقش صندوق بين المللي پول  . ي را برای مهار بحرانهای مالي جهان مي طلبدکشورها به اقتصاد جهاني، یک مرکز پول

(IMF )در حالي که همتاری صندوق بين المللي پول و سازمان تجارت جهاني . در حجم تجارت بين الملل(WTO ) در جهت

تواند به عنوان سومين رشد سرمایه گذاریهای خارجي و گسترش توليدات جهاني معبوف است، بانک تسویه بين الملل مي 

نهاد جهاني در کنار صندوق بين المللي پول و سازمان تجارت جهاني در راستای تقویت سيستم بانتي کشورها بخصوص از 

 .نظر هماهنگي قوانين بانتي و اعتبارات مالي شرایط مساعدی را در بازارهای مالي بين الملل بوجود آرود

 

به عدم تعادل تراز پرداختهای کشورهایي است که در تجارت بين الملل با مشتل کسری امروز، توجه بانک تسویه بين الملل 

کشورهایي که در تراز پرداختهای خود با کسری تجاری مواجه هستند، بجای اینته در گام اول به . تجاری روبرو هستند

مراجعه و متقاضي وام باشند، مي توانند با مشاوره و کمک بانک تسویه بين الملل در رسيدگي به امور  صندوق بين المللي پول

در حقيقت، بانک (. کسب زمان در باز پرداخت بدهيها)مالي و تنظيم بدهيهای خویش راه حل منبقي و قابل قبولي پيدا کنند 

که دارای کسری بازرگاني است، آیا با مشتل مالي مواجه  تسویه بين الملل اولين جایي است که متوجه مي شود یک کشور

چنانده پاسخ مربت ارزیابي شود، این مسئله از طریق مشاوره مسئولين بانک با کشور مربوطه به دیگر . مي باشد یا خير

همتاری . شودمؤسسات مالي بين المللي مانند بانک توسعه اسلامي، صندوق بين المللي پول یا بانک جهاني ارجاع داده مي 

 1بانتهای مرکزی کشورهای جهان در ابعاد مختلف صورت مي گيرد

  

 همتاری بانتهای مرکزی از نظر پولي و مالي 

بوجود آمده است تا تمام خدمات ( Clering System)بر اساس این همتاری یک سيستم نقل و انتقالات بين بانتي به نام 

رلاّ، اگر بانک مرکزی ایران در بانک تسویه بين الملل حساب داشته باشد بدهتار م. بانتي و بين بانتهای  مرکزی صورت پذیرد

همانبور که مي . و بستانتار کردن این بانک توسط بانتهای مرکزی کشورهای سایر دنيا ساده تر و سریعتر انجام خواهد گرفت

ین ارزها به دیگر واحدهای پولي به راحتي قابل واحد پولي انجام مي شود، زیرا ا 0یا  1حجم معاملات دنيا براساس % 70دانيد 

از آنجا که تبدیل ارزها توسط بانتهای مرکزی صورت مي گيرد، نظارت و کنترل بانک تسویه بين الملل مي . تبدیل مي باشند

یه حسابهای تسو)تواند نه تنها کاهش هزینه های تبدیل را بدنبال داشته باشد بلته حجم معاملات تجاری و نحوه داد و ستدها 

 Target)در سيستم یتپارچه بانتي اروپا . عضو مي باشد 87برای مرال، اتحادیه اروپا شامل . نيز ببور شفاف انجام گيرد( بانتي

System ) کشوری مرل آلمان که با مازاد تجاری مواجه مي باشد، یعني خالص صادرات این کشور مربت است و لهستان که

از آنجایي که . هر دو از اعضای سيستم یتپارچه اروپا و همدنين بانک تسویه بين الملل هستند دارای کسری تجاری مي باشد،
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هم آلمان و هم لهستان نزد سيستم یتپارچه حساب دارند، این سوال مبرح مي شود که کسری تجاری لهستان در مقابل 

 آلمان چگونه تسویه مي شود؟ 

 

بنابراین، از طریق بانک مرکزی . ریق بانک مرکزی آن کشور مشخص مي شودمقدار مازاد و یا کسری تجاری هر کشور از ط

از آنجا که همه بانتهای مرکزی . لهستان معلوم مي شود که ميزان بدهي این کشور به دیگر کشورها از جمله آلمان چقدر است

ق متوجه مي شود که دارائيهای نزد بانک تسویه بين الملل دارای حساب بانتي هستند، بانک تسویه بين الملل از این طری

بانک مرکزی آلمان با توجه به مازاد تجاری در حال افزایش و دارائيهای لهستان با توجه به کسری تجاری این کشور در حال 

ميليارد  21ميلادی بانک تسویه بين الملل بدهي بانک مرکزی لهستان را معادل  8002مرلاّ، در پایان سال . کاهش مي باشد

چنانده این کشور نتواند بدهي خود را با توجه به سر رسيد آنها به موقع پرداخت کند، سؤال مبرح . آورد کرده است یورو بر

اینته آیا لازم است به بانک مرکزی لهستان وام پرداخت شود؟ اگر نياز به وام باشد، برای بانک تسویه بين الملل روشن خواهد 

بانک . ء صندوق بين المللي پول به شمار مي روند، اقدامات لازم را انجام دهندشد که رؤسای بانتهای مرکزی که از اعضا

 . تسویه بين الملل ابتدا به این مسئله توجه مي کند که کدام بانک مرکزی بدهتاری و کدام بستانتار است

 

 همتاری بانتهای مرکزی از نظر برنامه ریزیهای اقتصادی 

در مرال بالا، اگر لهستان جهت خرید کالاهای مورد نياز خود . ها صورت مي گيرداین همتاری اغلب به دليل کاهش هزینه 

با . یورو جهت پرداخت نداشته باشد، پس قادر به خرید از آلمان، فرانسه و گروه کشورهای یورو نخواهد بود( مقدار واردات)

ابل دریافت یورو بفروش مي رسانند، و از آنجا توجه به این واقعيت که در اتحادیه اروپا اکرر شرکتها جنس خود را فقط در مق

مي باشد مي تواند حجم اعتبارات معيني را از اتحادیه اروپا کسب ( Target System)که لهستان عضو سيستم یتپارچه بانتي 

وام باشند، بانک  اگر لهستان به وام نياز پيدا کند و بانتهای مرکزی سایر کشورها با نرخ بهره بالایي حاضر به دادن این 0.نماید

کشوری . درصد و در بعضي مواقع حتي صفر درصد پرداخت مي کند 0یا  8تسویه بين الملل این وام را با نرخ بهره پایين مرلاّ 

، تا اقدامات لازم را بعمل (ماه و یا بيشتر 0ماه،  0)که نياز به اعتبارات بانتي پيدا کرده است، فرصت مناسبي بدست مي آورد 

نده بانک تسویه بين الملل به بانک مرکزی لهستان اعلام خبر کند، که کسری تراز پرداختهای این کشور در حال چنا. آورد

افزایش است و این احتمال تقویت شود که لهستان توان باز پرداخت بدهيهای خویش را ندارد، بانک تسویه بين الملل از بانک 

در این . فزایش عدم تعادل تراز پرداختها تهيه و به بانک تسویه ارائه دهدمرکزی لهستان خواهد خواست که گزارشي مبني بر ا

گزارش مي باید بانک مرکزی لهستان جزئيات عدم تعادل تراز پرداختها و کسری تجاری کشور خویش را به طور کامل توضيی 

 .دهد

  

 

                                                        
 

 
 .دهد بسط نیز آفريقا و آمريکا آسیا، مرکزی بانکهای به را سیستم اين که است آن لادنب به اروپا اتحاديه 
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 همتاری ارزی بانتهای مرکزی 

ید تضمين کنند که عرضه و تقاضای داخلي را برای معاملات ارزی مورد بانتهایي که عضو بانک تسویه بين الملل هستند با

چنانده کشوری آزادی  0.توجه قرار دهند و آزادی خرید و فروش ارزهای معتبر خارجي را در بازارهای خویش فراهم کنند

نتيجه امتان تبدیل ارز  خرید و فروش ارزهای خارجي را فراهم نياورد، بازار ارز آن کشور محدود و بسته محسوب شده و در

همتاری ارزی بانتهای مرکزی کشورها آزادی خرید و فروش ارزها را مهيا ساخته،  8(.ارز غير قابل تبدیل)وجود نخواهد داشت 

بخصوص از این نظر که واحد پولي تمامي کشورها امتان تبدیل شدن به یتدیگر را پيدا کنند و شرایط مساعدی را جهت 

گسترش همتاری بين بانتهای مرکزی به این صورت است که بانک تسویه بين الملل . ارجي فراهم آوردندافزایش بازرگاني خ

به عنوان بانک عامل در خدمت بانتهای مرکزی قرار گيرد و سپرده دریافت کند، تسهيلات مالي در اختيار متقاضيان قرار دهد 

این بانک به جهت دریافت سپرده های ارزی و یا طلا از . باشد و همدنين بر جریانات پولي و ارزی بين المللي نظارت داشته

ميلادی قرار شد که این  0717طبق توافقنامه بانتهای مرکزی در سال . بانتهای مرکزی و دولتها به آنها بهره پرداخت مي کند

پردازند بلته در صورت کمبود بانتها نه تنها به تبادل اطلاعات مربوط به فعاليت بانتهای تجاری در بازارهای بين المللي ب

( دلار آمریتا، یورو اروپا، پوند انگليس یا فرانک سویس)نقدینگي در یک منبقه اقتصادی از طریق بانک تسویه بين الملل پول 

 .در اختيار سيستم بانتي آن منبقه قرار گيرد

 

 

 شفاف کردن عمليات بانتي 

فافيت در عمليات بانتي لازم است تا مسئولين بانتهای مرکزی ببور دائم به عقيده بانک تسویه بين الملل برای ایجاد بهبود ش

اطلاعات خود را در مورد تحولات جدید اقتصادی در بازارهای مالي جهان با یتدیگر تبادل کنند تا بتوانند بر مبنای این 

ازارهای بين المللي را نيز تنظيم و اطلاعات نه تنها بر روی سيستم بانتي نظارت دقيق داشته باشند بلته جریانات پولي در ب

ماه یتبار اقدام به انتشار گزارشي مي کند که براساس آن  0ميلادی بانک تسویه بين الملل هر  0770از سال . کنترل کنند

حجم اعتبارات واگذار شده و سررسيد آنها به کشورهای مختلف مشخص شده تا با بررسي شرایط اقتصادی کشورهای مقروض 

ميلادی بانک تسویه بين الملل با  0721از سال . انایي بازپرداخت این وامها را از سوی این کشورها ارزیابي کردبتوان تو

ماه یتبار اقدام به انتشار گزارش اقتصادی مي کنند که براساس آن آمار  0هر  0کشورهای عضو سازمان همتاریهای اقتصادی

به کمک آن مي توان فعاليت بانتهای خصوصي در ارتباط با اعتبارات  بدهي مالي و تجاری کشورهای جهان قيد شده است و

از طریق این گزارش مي توان پي برد که تسهيلات مالي با کدام شرایط . واگذار شده به کشورهای در حال توسعه را تعيين کرد

الملل به کميسيون سيستم بين ميلادی بانک تسویه بين  0770در سال . اعبا شده اند( تضمين مالي و اقتصادی و نوع بيمه)

در این سيستم نسبت بدهيها و دارائيهای بانتهای مرکزی به یتدیگر محاسبه و عمليات بين بانتي کشورها با . پيوست 1بانتي

در ارتباط با رشد و گسترش بازرهای مالي جهان و افزایش . ارزهای مختلف امتان پذیر و هزینه کمتری نيز پرداخت مي شود

                                                        
 
1   Convertibility 
2   Unconvertibility 
3  OECD    
4   Interbank-Netting System 
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ت ارزی و تجاری که منجر به افزایش مؤسسات مالي و پولي شده اند، بانتهای مرکزی را بر آن داشت تا در سال حجم معاملا

ميلادی با کمک بانک تسویه بين الملل بر عملترد مالي بانتهای تجاری و مؤسسات پولي نظارت بيشتری داشته باشند  0771

ای کنترل و نظارت بهتر سيستم بانتي لازم بود تا قوانين بانتي در بر. تا از ورشتستگي این مؤسسات جلوگيری به عمل آید

سبی ملي با قوانين بانتي در سبی بين المللي منببق و هماهنگ شوند، بدین شتل که بانتهای مرکزی کشور ميزبان بتوانند 

در . م را از کشور مبدأ بدست آورنددر باره فعاليت مالي بانتهای فرامليتي بخصوص از نظر نسبت دارائيها به بدهيها اطلاعات لاز

واقع هدف اصلي بانک تسویه بين الملل از این شفاف سازی این است که آیا کانالهای ارتباط مالي بين کشورها فقط از طریق 

 . بانتهای مرکزی صورت مي گيرد یا بانتهای خصوصي نيز نقش ایفا مي کنند

 

سال یتبار برای حل مشتلات اقتصادی و مالي جهان  8ه بين الملل هر رؤسای بانتهای مرکزی کشورهای عضو در بانک تسوی

در این نشستها مسائل مختلف . و همدنين تعيين کلي سياستهای پولي و ارزی در دائوس سوئيس دور هم جمع مي شوند

و یا جهت انتقال  برای مرال، آیا کاهش هزینه های بانتي امتان پذیر مي باشد. اقتصادی مورد بحث و بررسي قرار مي کيرد

 . سریعتر سرمایه از یک نقبه به نقبه دیگر کدام موانع باید از ميان بر داشته شوند

 

 عملترد بانک تسویه بين الملل را مربت ارزیابي مي کنيد یا منفي؟ چرا؟ 1سؤال

 

 عملكرد بانك تسويه بين الملل 

 1 عملترد بانک تسویه بين الملل مربت ارزیابي مي شود، زیرا

 

نک تسویه بين الملل نوع همتاری بين بانتهای مرکزی را بهبود بخشيده و منجر به ایجاد سيستمهای جدید بين با -

 .بانتي مانند سيستم تسویه بين الملل شده است

بانتهای مرکزی که کشورشان با مشتل عدم تعادل تراز پرداختها روبروست، بانک تسویه بين الملل اولين نهادی  -

بانک تسویه بين الملل . عدم تعادل شده و مي تواند تصميمات لازم و ضروری را اتخاذ کند است که متوجه این

دارای افراد متخصص در امور پولي و بانتي مي باشد که قادرند موقعيت مالي کشورها را از نظر منابع سرمایه و 

 .درآمد ملي بررسي کرده و پيشنهادات لازم را به این کشورها بدهند

 Economic)بين الملل گزارشهای آماری تحولات اقتصادی جهان را هر دو سال یتبار تحت عنوان بانک تسویه  -

Outlook )به کمک این گزارشها مي توان به شاخص های پولي، مالي و ارزی کشورها پي برد. انتشار مي دهد. 

دابير متعددی را در راستای جهت مبارزه با ترویسم و پول شویي، بانک تسویه بين الملل به کمک بانتهای مرکزی ت -

 .نظارت و کنترل نقل و انتقال سرمایه در بازارهای جهاني به اجرا گذاشته است
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0صندوق بين المللي پول .8
 

 

الملل را تغيير داده و  کشورهای متفقين بخصوص آمریتا به این فتر افتادند که نظام پولي بين ،بعد از پایان جنگ دوم جهاني

در شهر  0711در ژوئيه . جدید اقتصادی و سياسي و همدنين نيازهای مالي کشورها بازسازی کنندمتناسب با معادلات 

کشور جهان از جمله  11شرقي ایالات متحده آمریتا نمایندگاني از   در شمال( ایالات نيوهامشير)کوچک ساحلي برتن وودز 

نظام پولي برتن وودز . الملل تشتيل دادند پولي بين ایران دور هم جمع شدند و کنفرانس برتن وودز را در ارتباط با نظام

این تحولات برای کشورهای توسعه یافته بيشتر محسوس بود، زیرا آنها . تحولات مربتي برای اقتصاد جهاني به همراه داشت

د و به سرعت بعد از جنگ توانستند تحت اصول و قوانين نظام برتن وودز و نرخ ارز ثابت به ثبات و رشد اقتصادی دست یابن

مدت کوتاهي پس از جنگ (. طرح مارشال)شهرهای ویران را بازسازی کرده و کارخانجات توليدی خویش را دوباره فعال سازند 

دوم جهاني اقتصاد کشورهای اروپای غربي و ژاپن قدرت گرفت و آنها این توانایي را بدست آوردند کالا و خدمات به تمام 

مهمترین دليل موفقيت اقتصادی کشورهای توسعه یافته پياده کردن این دیدگاه . ا صادر کنندکشورهای جهان از جمله آمریت

که رونق اقتصادی و پيشرفت جامعه جهاني تابعي از عملترد آزاد نيروهای اقتصاد و سيستم بازراهای رقابتي بوده و از این 

ز یک سو نقل و انتقال سرمایه در بازارهای جهاني را الملل طوری تنظيم شود تا بتواند ا جهت لازم است تا نظام پولي بين

 11المللي پول که موافقتنامه آن با حضور  صندوق بين. تسهيل و از سوی دیگر تجارت خارجي بين کشورها را گسترش دهد

 صندوق. موجودیت یافت  ميلادی رسماٌ 0711دسامبر  87کشور از اعضای سازمان ملل متحد تنظيم شده بود در تاریخ 

باشد و اعضای آن ببور رسمي   است که مقر آن در شهر واشينگتن پایتخت آمریتا مي   المللي پول یک سازمان جهاني بين

در پایان سال . موافقت کرده اند تا در مسائل مالي، پولي و ارزی طبق مقررات و قوانين مندرج در این صندوق عمل کنند

تریليون  0یعني بيش از )تریليون حق برداشت مخصوص  1پول تقریباٌ معادل المللي  ميلادی منابع مالي صندوق بين 8007

هفت کشور صنعتي دنيا %(. 07)محاسبه شده که کشور آمریتا بيشترین سهميه را به خود اختصاص داده است ( دلار آمریتا

کشورها از نفوذ بالایي در صندوق المللي پول را در اختيار دارند که این امر باعث شده تا این  سهميه صندوق بين% 17معادل 

المللي پول هستند، تقریباّ  کشور جهان عضو صندوق بين 021با توجه به این حقيقت که  8.المللي پول برخوردار شوند بين

المللي  سال است که از تاسُيس صندوق بين 00اکنون بيش از. نيمي از منابع مالي صندوق در دست فقط هفت کشور قرار دارد

گذرد و سؤال مبرح اینته آیا صندوق با توجه به وظایف و اهداف محوله توانسته با حضور خود در سيستم مالي جهان  پول مي

 عملترد مربت و موفقي داشته باشد؟

 

 

                                                        
 
1  International Monetary Funds (IMF) 

/ 19آمريکا : بر اساس اين گزارش سهمیه هر يك از اين کشورها به شرح زير است. میلادی 0119گزارش سالیانه صندوق بین المللی پول در سال  - 

 %. 90/3و کانادا %  04/4، ايتالیا % 95/4، انگلستان % 95/4، فرانسه % 99/5، آلمان % 03/9، ژاپن 09%
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 المللي پول  هداف صندوق بينا 

 1از جمله اهداف صندوق بين المللي پول مي توان به موارد زیر اشاره کرد

 

 .الملل و نظارت بر اجرای این مقررات ظام پولي بينتنظيم و تدوین مقررات ن -

تنظيم قوانين و مقرارت در نظام پولي و مالي جهان به این دليل لازم و ضروری است که سياستهای پولي و ارزی در 

گيرد بلته مبادلات بازرگاني و جریان  الملل نه تنها منافع اقتصادی و سياسي تک تک کشورها را در بر مي سبی بين

المللي پول با بينش  بينش سياسي و اقتصادی صندوق بين. دهد رمایه در بازارهای جهاني را نيز تحت تاُثير قرار ميس

سياسي و اقتصادی سازمان تجارت جهاني یتسان است و هدف هر دو سازمان افزایش کارآیي سيستم تجاری و 

للي پول بر عملترد پولي و مالي دولتها نظارت دارد الم از اینرو صندوق بين. باشد الملل مي سيستم مالي در سبی بين

به عبارت دیگر، . دهد و کشورها را در اجرای برنامه و سياستهای اقتصادی از طریق مشاوره و کمک مالي یاری مي

هماهنگي سياستهای اقتصادی کشورها با صندوق بين المللي پول، ببوریته این سياستها هم سو با تجارت جهاني 

 0.آمریتا و اروپا بيشترین سهم را در تجارت جهاني به خود اختصاص مي دهند. جرا شوندتنظيم و ا

 

 .اعبای تسهيلات به کشورهای عضو جهت رفع کسری تراز پرداختها -

همانبور که . کند المللي پول به کشورهای عضو برای کاهش یا رفع مشتلات اقتصادی تسهيلات اعبا مي صندوق بين

المللي پول تسهيلاتي را که از نظر ميزان و مدت زمان بازپرداخت متنوع  شود، صندوق بين ميمشاهده ( 0)در جدول 

ميزان اعتبارات اعبایي بر اساس سهميه کشورها در صندوق . هستند برای کشورهای عضو در نظر گرفته است

کند که بخشي از آن  المللي پول حق عضویت پرداخت مي هر کشور به صندوق بين. شود المللي پول تعيين مي بين

یا حق برداشت ( مانند دلار آمریتا، یورو، پوند استرلينگ و فرانک سویس)تواند به ارزهای معتبر دنيا  مي%( 81)

منابعي که کشورها بعنوان حق . تواند به واحد پول ملي پرداخت شود مي%( 71)باشد و بخش دیگر آن  8مخصوص

توانند هر زمان که این کشورها مایل باشند، مانند دوران  کنند، مي ميالمللي پول پرداخت  به صندوق بين 0عضویت

شرایط استفاده از وام توسط صندوق . رکود اقتصادی که نياز به منابع مالي افزایش مي یابد، از آنها استفاده کنند

کشورهایي که از . کند شود و طبيعتاّ توانایي کشور وام گيرنده در بازپرداخت وام نقش مهمي ایفا مي تعيين مي

شوند، در صورتي اعتبارات  المللي پول استفاده کرده ولي در بازپرداخت آن با مشتل روبرو مي وامهای صندوق بين

. های مالي کشور خود را با قوانين صندوق هماهنگ سازند کنند که سياستهای اقتصادی و برنامه جدید دریافت مي

 .ادی کشور وام گيرنده پرداخت مي شودکمک مالي صندوق در صورت تغيير سياست اقتص

 

                                                        
 

 .اللاعات بیشتر به فصل سوم اين تحقیق مراجعه شود جهت   
2 Special Drawing Right (SDR) 
3 reserve tranche position 
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0المللي پول برخي از انواع تسهيلات صندوق بين1 0جدول    

 

 اعتبارات
 مقدار

(سهمیه)  

 زمان بازپرداخت

(احتمالی)  

 زمان بازپرداخت

(اجباری)  

 ترانش اعتباری

(Stand-By Arrangement- 1952) 
311%- 011% 0 -4سال   0 -5سال    

 تسهیلات مالی جبرانی

(Compensatory Financing Facility- 1963) 
55%- 45% 0 -4سال   3 -5سال    

 تسهیلات مالی گسترش يافته

(Extended Arrangement – 1974) 
311%- 011% 5/4 – 9سال   5/4 –01سال    

 تسهیلات ذخیره اضافی

(Supplemental Reserve Facility- 1997) 
0 -5/0سال  بدون شرايط 5/0 – 3سال    

یلات برای رشد و کاهش فقرتسه  

(Poverty Reduction and Growth F.- 1999) 
045%- 041% 0 -3سال    بلند مدت 

 تسهیلات برای شوکهای برون زا

(Exogenous Shocks Facility – 2006) 
51%- 05% 0 -0سال    کوتاه مدت 

 

 

 الملل همتاریهای اقتصادی و پولي برای تربيت بازارهای مالي بين. 

از %( 18)المللي پول اعبای تسهيلات بخصوص به کشورهای فقير جهان است که درصد بالایي  اهداف مهم صندوق بين یتي از

از آنجا که این کشورها از درآمد ملي بسيار پایيني برخوردار هستند و در نتيجه قادر به  8.دهند کشورهای عضو را تشتيل مي

المللي پول برای این کشورها اعتبارات ویژه ای را مانند تسهيلات برای رشد و  بازپرداخت وامهای دریافتي نيستند، صندوق بين

المللي پول به  در کنار کمتهای مالي، صندوق بين. کاهش فقر و همدنين اعتباراتي برای شوکهای برون زا در نظر گرفته است

کارشناسان صندوق . کند لي اعبا ميای نيز در مورد اتخاذ سياستهای پولي، ارزی و ما کشورها کمتهای فني و مشاوره

کشورهایي که مدتي است با مشتل مالي و کسری تراز پرداختها مواجهه ( سياسي)المللي پول با بررسي موقعيت اقتصادی  بين

تجربه در سالهای گذشته نشان داده که این کمتها در . کنند هستند، راهتارهایي جهت برون رفت از حالت رکود پيشنهاد مي

 .مدیریت اقتصادی و مالي برخي کشورها مؤثر واقع شده استبهبود 

 

                                                        
 

 میلادی 0119ل گزارش سالانه صندوق بین المللی پول در سا: منبع  

 در کشورهای با درآمد سرانه پايین صندوق بین المللی پولنقش (: 0119)گزارش سالانه صندوق بین المللی پول  - 
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 .آزادی معاملات ارزی برای تسهيل تجارت جهاني -

المللي پول، تمام اعضا موظفند در ارتباط با اعمال سياست ارزی و ثبات بخشيدن به سيستم پولي و  طبق قوانين صندوق بين

هدف از چنين همتاری . کشورهای عضو نيز همتاری داشته باشند ارزی نه تنها با مقامات مسئول صندوق بلته با دیگر

های سياسي برخي از کشورها که از نرخ ارز بعنوان ابزاری جهت کسب  جلوگيری از تعيين نرخ ارز با توجه به علایق و خواسته

تعدیلي که برای ثبات و  همدنين از طریق تغيير نرخ ارز نباید سياستهای. کنند استفاده مي( ناعادلانه)سود تجاری بيشتر 

گرچه هر کشور در انتخاب نظام و . توسعه اقتصادی لازم هستند دائم به تعویق انداخته شوند و یا از انجام آنها خودداری شود

المللي پول بر روی تحولات نظام پولي و مالي کشورهای عضو نظارت داشته  باشد، ولي صندوق بين سياست ارزی خود آزاد مي

المللي پول از کنترل و هدایت سياستهای اقتصادی و مالي در  بنابراین هدف صندوق بين. کند نرخ ارز را دنبال ميو تغييرات 

 .باشد کشورهای عضو کنترل تقاضای داخلي، افزایش توان ظرفيت توليد و جلوگيری از سياستهای غلط قيمت گذاری مي 

 

 

 المللي پول عملكرد صندوق بين 

 1توان با توجه به فعاليتهایش از زمان تاسُيس به سه دوره تقسيم کرد للي پول را ميالم عملترد صندوق بين

 (دوره اول) 0711 – 10777 المللي پول بين سالهای عملترد صندوق بين -

اکرر . عملترد صندوق در دوران اوليه بعد از جنگ جهاني دوم تحت تاُثير نظام ثابت ارزی برتن وودز قرار داشت

این عقيده بودند که تغيير نرخ ارز تاُثير چنداني بر روی حجم صادرات و واردات کشورها ندارد، زیرا کشورهای عضو بر

توان ظرفيت توليدی کشورها بخاطر مشتلات اقتصادی بعد از جنگ محدود بود و بسياری از کشورهای جهان مقدار 

ثير سياستهای اقتصادی و کمتهای مالي این عوامل سبب شد که تاُ. صادرات و واردات را کاملاّ کنترل مي کردند

 .صندوق به کشورهای عضو ناچيز و قابل توجه نباشد

 

 (دوره دوم) 0720 – 10771 المللي پول بين سالهای عملترد صندوق بين -

الملل مقادیر زیادی تسهيلات بانتي به  ميلادی زماني که بانتهای خصوصي در بازارهای مالي بين 0720در دهه 

ختيار کشورهای در حال توسعه و کم توسعه یافته قرار داده بودند، متوجه شدند این کشورها توانایي شتل وام در ا

در نتيجه بانتهای خصوصي فعاليت مالي خود در این کشورها را کاهش داده و . بازپرداخت وامهای دریافتي را ندارند

المللي پول با نقش واسبه ای خود نه  دوق بيندر این ميان، صن. تامُين مالي به چنين کشورهایي را متوقف ساختند

تنها به کشورهای شدیداّ مقروض کمک مالي رساند تا از ورشتستگي نجات یابند، بلته با قسط بندی دوباره 

بدهيهای کشورهای در حال توسعه به بانتهای خصوصي، از بروز بحران مالي در بازارهای جهاني جلوگيری بعمل 

المللي پول فقط در چارچوب کمتهای مالي ختم نشد، بلته مقامات  بته فعاليت صندوق بينال(. مدیریت مالي)آورد 

های تعدیل  مسئول در صندوق تلاش کردند تا کشورهای عضو را در سياستهای رشد و توسعه و همدنين در برنامه

ه با آنها موجهه مشتلاتي که کشورهای در حال توسع. ساختاری از طریق کمتهای فني و مشاوره ای یاری دهند

هستند عبارتند از تورم فزاینده، رکود اقتصادی بخاطر پایين بودن توان توليد، کمبود ذخایر ارزی و عدم دسترسي 



[] 
 
 

بدیهي است حل این مشتلات فقط از طریق کمتهای مالي و مشاوره ای به کشورهای در . الملل به بازارهای مالي بين

اعتقاد صندوق بر این است، وقتي اقتصاد یک کشور از مشتلات . یر نيستحال توسعه و کم توسعه یافته امتان پذ

برد، ابتدا باید سيستم سياسي و بافت اجتماعي در آن کشور مورد توجه قرار گيرد تا بتوان راه حل  ساختاری رنج مي

قتصادی بر کاهش تنشهای سياسي، انظباط مالي و اعمال اصلاحات ا. منبقي و کارآمدی برای رفع کمبودها یافت

مبنای بازارهای آزاد و رقابتي به مرور زمان خواهد توانست وضعيت تراز پرداختهای کشورهای در حال توسعه را 

 .بهبود بخشد و به آنها امتان دهد از تجارت جهاني منافع خود را بدست آورند

 

 (دوره سوم) 0771 -18007 المللي پول بين سالهای عملترد صندوق بين -

المللي  به عقيده صندوق بين. باشد المللي پول بر روی ثبات بازارهای مالي جهان معبوف مي صندوق بينامروز تمرکز 

الملل متناسب با نيازهای مالي  پول برای رشد و توسعه اقتصاد جهاني لازم است تا مدیریت سيستم مالي و ارزی بين

و موجب عدم ( آرژانتين)نترل خارج شود ای از ک برای مرال اگر بحران مالي در منبقه. کشورها صورت گيرد

تواند و باید در بهبود و  المللي پول مي صندوق بين( برزیل و شيلي)اطمينان و اضبراب در کشورهای دیگر شود 

المللي پول به کشورهای  در حالي که بيش از نيمي از کمتهای مالي صندوق بين. تربيت اوضاع نقش مربتي ایفا کند

ميلادی کشورهای خاورميانه و ترکيه تقریباّ  8000ميلادی اختصاص یافت، در سال  8001ال آمریتای لاتين در س

 (.1جدول )ميليارد دلار سهم بالایي از کمتهای مالي صندوق را به خود اختصاص دادند  01با 

 

 0الملل پول به مناطق مختلف اقتصادی کمتهای مالي صندوق بين1   1جدول 

 

 منالق اقتصادی

0115 0119 

 مقدار وام

(میلیارد دلار)  
)%(درصد   

 مقدار وام

(میلیارد دلار)  
)%(درصد   

904/0 آفريقا  3/0 %  940/1  5/3 %  

944/9 آسیای شرقی و پاسیفیك  9/03 %  090/4  0/09 %  

993/3 اروپا  4/5 %  445/0  01 %  

944/39 آمريکای جنوبی و کاريبیك  4/50 %  404/0  9/4 %  

104/01 خاورمیانه و ترکیه  3/09 %  990/03  9/44 %  

334/93 جمع  011 %  044/04  011 %  

                                                        
 

 0119گزارش سالانه صندوق بین المللی پول در سال : منبع - 



[] 
 
 

المللي پول درآمد سرانه بسيار پایيني دارند و مرتب با مشتلات  از کشورهای عضو صندوق بين% 18با توجه به این واقعيت که 

بين الملل جزو  متعدد اقتصادی و مالي مانند کسری تراز بازرگاني و کسری بودجه دولتي مواجهه هستند و در محافل

. المللي قادر به ادامه امور زندگي نيستند روند، اکرر این کشورها بدون کمتهای مالي بين کشورهای مقروض جهان بشمار مي

کشور جهان نزدیک  11ميلادی برای کاهش فقر در ( 0777 – 8000)المللي پول بين سالهای  مقامات مسئول در صندوق بين

برخي اقتصاددانان معتقدند، سياستهای حمایتي صندوق از کشورهای . مالي ویژه واگذار کرده اند مليارد دلار تسهيلات 80به 

شوند که  دهد، زیرا وامهای صندوق به این شرط اعبا مي فقير مشتلات اقتصادی و اجتماعي این کشورها را افزایش مي

اجرای چنين سياستي معمولاّ به زیان . اساسي کنند های دولتي برای کالاهای کشورهای مذکور اقدام به حذف سوبسيد و یارانه

المللي  های حمایتي صندوق بين انتقاد دیگری که به سياستها و برنامه. طبقات اجتماعي با درآمدهای متوسط و پایين است

ند و در پول وارد است اینته کشورهای درحال توسعه و کم توسعه یافته در تدوین سياستهای حمایتي صندوق هيچ نقشي ندار

نهایت برای دریافت کمک مالي مجبور هستند، اصلاحات اقتصادی مد نظر مقامات صندوق را بر خلاف ميل خود به اجرا 

از طرف دیگر، با توجه به حق راٌی و سهم بالای کشورهای توسعه یافته در سرمایه صندوق، اهداف سياسي نيز در کنار . بگذارند

ن مسئله منجر به افزایش نفوذ کشورهای صنعتي در ساختار سياسي کشورهای وام گيرنده ای. اهداف اقتصادی دنبال مي شوند

 . و در نتيجه تاثيرگذاری آنها در مسائل اقتصادی آنها شده است

 

کميته داخلي هيأت اجرایي صندوق تصميماتي را در خصوص فعاليت دفتر اجرایي به منظور تقویت نقش  0771در اکتبر 

به همين منظور یک متانيزم مالي . اتخاذ کرد های اضبراری نياز دارند،اعضاء در مواقعي که به کمک صندوق در حمایت از

های مالي واقعي ایفا کند و توانایي مقابله با آنها را های خود را در قبال بحراناضبراری معرفي شد تا صندوق بتواند مسووليت

اختهای کشورهای عضو را با ذخيره ارزی خود از طریق وام دهي تصحيی تواند عدم تعادل تراز پردصندوق مي .داشته باشد

توانند از ذخایر ارزی صندوق جهت تصحيی تراز پرداختهای خود استفاده نمایند، کشورهای عضو با شرایط خاصي مي. کند

که مبالغ دریافتي را در زمان شوند البته کشورهای عضو متعهد مي. المللي بوجود آورندبدون آنته مانعي برای تجارت آزاد بين

معين به صندوق پرداخت کنند و به این ترتيب ذخایر ارزی صندوق به طور دوراني و با توجه به نياز مبرم کشورهای عضو 

این نتته اهميت دارد که سياستهایي که کشورهای عضو در راببه با استفاده از منابع مالي صندوق . مورد استفاده قرار گيرد

چنانده سياستهای اصلاحي و تعدیلي کشورهای . المللي دست یابندسازد که به منابع مالي بينرند، آنها را قادر ميپيش مي گي

المللي به روی آنها گشوده استفاده کننده از ذخایر صندوق موفق باشد، به اعتبارات اقتصادی آنها افزوده و بازارهای پولي بين

ای تقویت و بالابردن اعتبار خود در سبی بين المللي مي کوشند سياستهای موفقي را از اینرو، کشورهای عضو بر. خواهد شد

در ارتباط با صندوق دنبال کنند و اگر در این کار موفق شدند، جریان سرمایه به داخل این کشورها بسيار بيشتر از مبالغي 

 . شودخواهد بود که مستقيما از طرف صندوق پرداخت مي

 

 .وام دهي صندوق بين المللي پول چيست؟ توضيی دهيد مبنای سياست 1سؤال
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استفاده از منابع صندوق منوط به ارائه درخواست کشور عضو مبني بر نيازهای تراز پرداخت ها مي باشد که در این مورد باید 

تراز پرداختهای  بجز در مورد استفاده از ترانش ذخيره، صندوق باید از احتياجات. با صندوق بحث و تبادل نظر صورت گيرد

کشور عضو باید طي درخواستي جهت استفاده از تسهيلات صندوق، . کشور عضو و از برنامه های تعدیل آنها مبلع گردد

زماني صندوق نياز کشور عضو را مي  .سياستهای را که قصد دارد به منظور اصلاح تراز پرداخت های خود بتار گيرد اعلام دارد

سپس . يد مي کند که از توانایي کشور عضو در باز پرداخت وام دریافتي اطمينان حاصل کندپذیرد و صلاحيت وی را تأی

برای مرال زماني که به طور موقت صادرات کشوری . صندوق منابع خود را تحت شرایط معيني به اعضاء پرداخت مي کند

لاتر از ترانش اعتباری اوليه کشور عضو مي کاهش یابد از تسهيلات تأمين مالي جبراني و یا ترتيبات موقت یا گسترده که با

صندوق در تمام طول مدت استفاده از تسهيلات توسط اعضاء بر چگونگي اجرای برنامه های کشور  .باشد استفاده مي شود

  عضو نظارت دارد تا اطمينان یابد که اقدامات انجام شده با قرارداد موجود مبابقت دارد یا خير؟

 

مللي پول انتظار دارد که کشورهای وام گيرنده با تغييراتي در اجرای سياستهای پولي و مالي خویش در ضمن، صندوق بين ال

 1زمينه رشد و توسعه اقتصادی را فراهم آورند

 

 (کنترل رشد نقدینگي)کاهش حجم پول داخلي  -

 کنترل تورم و حف  نرخ بهره تعادلي -

 گذاری خارجيتسهيل بازرگاني و سرمایه -

 دولتهای کاهش هزینه -

  های گمرکي و حذف تدریجي یارانهکاهش تعرفه -
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  بانك توسعه اسلامي .9

 مي محسوب اسلامي کنفرانس سازمان تخصصي نهادهای از و المللي بين مالي بزرگ موسسات از یتي اسلامي توسعه بانک

 براساس جهان سراسر در مسلمان جوامع و عضو کشورهای اجتماعي پيشرفت و اقتصادی توسعه پيشبرد هدف با که گردد

 عربستان جده در (دلار ميليون دویست و  ميليارد 0 معادل) اسلامي دینار ميليون 711 اوليه سرمایه با اسلامي شریعت اصول

 کنفرانس سازمان هخارج وزرای هبياني اساس بر ميلادی 0770 دسامبر 02 در بانک این تأسيس موافقتنامة. گردید تاسيس

 را خود کار 0771 اکتبر 80 در اسلامي توسعه بانک. رسيد تصویب به جدّه، در عضو کشورهای دارایي وزرای جلاسا و اسلامي

 و باشند مي آمریتا و اروپا  آفریقا، آسيا، قاره چهار از کشور 10 شامل 8002 سال تا بانک این اعضای .کرد آغاز عضو 88 با

 جمهوری که است اسلامي دینار ميليارد چهار بر بالغ شمسي هجری0020 سال در بانک این شده نویسي  پذیره سرمایه

 مي محسوب اسلامي توسعه بانک بزرگ سهامدار چهارمين دینار، ميليون 700 ارزش به سهام نویسي پذیره با ایران اسلامي

های بانتي کشورهای  های بانتداری اسلامي و رهبری فعاليت مدیریت چالش ،توسعه اسلاميایجاد بانک  هدف مهمترین. گردد

و توانست  بانک از بدو تأسيس خود سعي در توسعه قراردادهای اسلامي داشتاین . مي باشدفقهي بر اساس اصول  مسلمان

المللي اسلامي در بحرین، مؤسسه حسابداری بانتهای اسلامي،  مؤسسات قدرتمندی مانند آژانس بيننقش سازنده ای در ایجاد 

ي و بانتداری اسلامي در بحرین و مرکز قضاوت و داوری مناقشات در ميان مؤسسات مالي در دبي شورای عمومي مؤسسات مال

توجه به بانتداری اسلامي از آن لحاظ حائز اهميت  .تحول بوجود آوردصنعت بانتداری اسلامي  در داشته باشد و از این طریق

هایي که با قوانين اسلامي در سراسر جهان در  ایيو جمع دار هستندهای مالي به سرعت در حال رشد  سيستم، زیرا است

 .بر آمورد مي شودتا هزار ميليارد دلار آمریتا  700گردش است چيزی حدود 

 

 ساختار سازماني بانك توسعه اسلامي 

 که عامل هيئت در. است شده تشتيل بانک ریاست و اجرایي مدیرة هيئت عامل، هيئت بخش سه از اسلامي توسعة بانک

 بررسي برای بار یک سالي عامل هيئت. کشورند آن وزرای از غالباً که دارد عضو یک کشور هر ،است بانک رکن نعاليتری

 تشتيل عضو یازده از اجرایي مدیرة هيئت. دهد مي جلسه تشتيل آینده سياستهای بارة در گيری تصميم و بانک فعاليتهای

 ليبي، سعودی، عربستان از یعني شوند مي انتخاب بانک سرمایة رد سهم بيشترین دارای کشورهای از آن عضو پنج است؛ شده

. است ساله سه منتخب کشورهای عضویت دورة. کنند مي انتخاب عضو کشورهای سایر را دیگر عضو شش .ترکيه و مصر ایران،

 دورة یک برای ،شدبا مي نيز آن مصوبات اجرای بر نظارت مسئول و اجرایي مدیرة هيئت رئيس که را بانک رئيس عامل، هيئت

 مالزی ،(رباط) مراکش در نيز دفتر سه و است سعودی عربستان جدّه شهر در بانک مرکزی دفتر. کند مي انتخاب ساله پنج

 مؤسسات خود اوليه سرمایة با نياز، برحسب که دهد مي اجازه آن به بانک اساسنامة. دارد (آلماتي) قزاقستان و (کوالالامپور)

 مؤسسات و شرکتها بتدریج ،بانتي امور کردن تخصصي و وری بهره افزایش برای بانک این اساس این بر .کند ایجاد دیگری

                                                        
 
1  Islamic Development Bank (IDB) 
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 موارد به توان مي کروه این جمله از .گویند مي «اسلامي توسعه بانک گروه» را مؤسسات این مجموعة که کرد ایجاد متعددی

 1کرد اشاره زیر

 

 1ادراتيشرکت اسلامي بيمه سرمایه گذاری و اعتبار ص -

شرکت اسلامي بيمه سرمایه گذاری و تضمين صادرات یتي از شرکتهای وابسته به بانک توسعه اسلامي مي باشد که پيشنهاد 

 0771این شرکت در اول اوت . به تصویب هيات نمایندگان بانک توسعه اسلامي رسيد 0778تاسيس آن در فوریه سال 

مرکز شرکت اسلامي بيمه سرمایه گذاری و تضمين صادرات، در . را آغاز نمود رسماً فعاليت خود 0771تاسيس شد و از ژویيه 

مي باشد که در ( ميليون دلار 011)ميليون دینار اسلامي  000سرمایه تصویب شده شرکت . جده عربستان سعودی مي باشد

د و کشورهای عضو نيز بر یک از سرمایه تصویب شده شرکت، تعهد پرداخت دار% 10این ميان، بانک توسعه اسلامي به ميزان 

 شرکت اسلامي بيمه سرمایه گذاری و اعتبار صادراتي،هدف از تاسيس  .باقيمانده را تعهد مي نمایند %10مبنای اختياری 

شرکت راههای برای تحقق اهداف اقتصادی، این . حمایت از مبادلات تجاری و سرمایه گذاری بين کشورهای اسلامي مي باشد

بيمه یا بيمه اتتایي تضمين صادرات در مقابل خبرات تجاری که مبادلات بازرگاني را تهدید  1 رفته استزیر را در نظر گ

بيمه یا بيمه اتتایي سرمایه گذاری در کشورهای عضو در مقابل خبرات سياسي، موانع انتقال ارز، جنگ و  . مي کند

تضمين صادرات را در جهت پوشش عدم پرداخت وارد به منظور اجرای این هدف، شرکت مزبور، بيمه . مشتلات اجتماعي

ریستهایي که جهت بيمه شدن از  . است ارائه ميتند( کشور)یا غير تجاری ( خریدار)کننده که ناشي از ریستهای تجاری 

ریستهای تجاری و ”نظر شرکت بيمه سرمایه گذاری بانک توسعه اسلامي واجد شرایط مي باشند مي توان به دو دسته 

صادراتي را تا شرکت اسلامي بيمه سرمایه گذاری و اعتباری صادراتي محموله های . طبقه بندی نمود“ های غير تجاریریست

برای مرال، ورشتستگي خریدار، خودداری خریدار نسبت به . حاصل از ریستهای تجارتي پوشش مي دهد خسارات% 70

 .خریدار و یا محدودیتهای انتقال پول کشور خریدارپذیرش کالا پس از حمل، لغو قرارداد ببور اختياری از سوی 

 

 شرکت اسلامي برای توسعه بخش خصوصي  -

بانک توسعه اسلامي، شناسایي فرصتهای بخش خصوصي  هدف از ایجاد این شرکت به عنوان یتي از نهادهای وابسته به گروه

و خدمات  کت شامل ارائه گسترده از محصولاتدیگر اهداف این شر همدنين .عنوان موتور رشد عمل نماید است که بتواند به

بازارهای  مالي اضافي برای بخش خصوصي در کشورهای عضو بانک توسعه اسلامي، تشویق توسعه منابع مالي سود آور، بسيج

در حال . برای توسعه و کاميابي بخش خصوصي مي باشد شدن به یک نهاد مالي چند جانبه مالي اسلامي و نهایتاً تبدیل

کشورهای عضو به همراه نهادهای مالي عمومي از جمله بانک ملي ایران، شرکت سرمایه گذاری سهامداران شرکت، حاضر 

معيار . گذاری عمومي عربستان سعودی و بانک ملي الجزایر هستند کشاورزی، صنادوق سرماایه خارجي ایران، بانک

کشورهای عضو باشد  ت سهام در دست بخش خصوصيزماني اسي که اکرری شرایط جهت استفاده از تسهيلات شرکت احراز

خط مشي سرمایه گذاری شرکت اسلامي برای توسعه بخش خصوصي در صورت سرمایه گذاری در بخش خصوصي (. 10%)

کشور عضو یا  سهام خود به سهامداران سال اقدام به فروش تدریجي 7تا  1این است که ظرف مدت  کشور عضویک 

 . نماید توافق حاصلهسهامداران خارجي بر اساس 
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 صندوق زیربنایي بانک توسعه اسلامي -

باشد که به منظور تمرکز و  صندوق زیربنایي بانک توسعه اسلامي، نخستين ابزار سرمایه گذاری خصوصي در نوع خود مي 

و نهاد صندوق مورد نظر دارای د. عضو بانک در کشور بحرین تاسيس گردیده است کشور 11تاکيد و توسعه زیربنایي در 

مدیریتي مي باشد، یتي شرکت مدیریت سياستها و برنامه و دیگری شرکت بازارهای در حال ظهور است که مقر هر دو شرکت 

صندوق از یک ساختار منحصر بفردی برخوردار مي باشد که شامل یک نهاد فرا مليتي همدون . در کشور بحرین مي باشد

اهداف استراتژیک صندوق . شویق کننده را برای صندوق ایفا مي نمایدبانک توسعه اسلامي است که نقش یک ضامن و ت

همدنين صندوق . و افزایش سرمایه در منبقه افزایش حجم سرمایه گذاری در دراز مدت و پيشبرد و ارتقاء توسعه1 عبارتند از

ي کند و از این راه با بانتهای زیر بنایي از روشهای تامين مالي اسلامي برای کليه سرمایه گذاریهای مشترک خود استفاده م

یک رشته نظارت و  مشي سرمایه گذاری صندوق سياستها و خط. توسعه اسلامي و موسسات مالي بر ارتباط قرار مي سازد

و در یک % 00برای نمونه، سقف سرمایه گذاری در یک پروژه . محدودیت را به منظور توزیع ریسک تصریی مي نماید

 .باشد صندوق مي سرمایه تعهد شده% 80کشور

   

 اسلامي توسعه بانک به وابسته اسلامي تحقيقات و آموزش موسسه 

موسسه آموزش و تحقيقات اسلامي به منظور ارائه خدمات آموزشي و تحقيقاتي در زمينه اقتصاد اسلامي و بانتداری اسلامي 

  تهای اصلي موسسه مازباور آماوزش،از جمله فعالي. به کشورهای عضو بانک توسعه اسلامي و جوامع مسلمان تاسيس شد

انجام تحقيقات کاربردی و خدمات اطلاعاتي در زمينه اقتصاد و بانتداری اسلامي و موضوعات مرتبط با توسعه اقتصادی مي 

تاوسعه و همتاری اقتصااد اسلامي، 1  بخش مي باشد که عبارتند از 1در حال حاضار ماوسسه فاوق الاذکار دارای  .باشد

 .الي و بانتاداری اسلامي، آموزش و مارکاز اطلاعاتتامين م

  

 دفتر همتاریهای فني -

برنامه همتاری های فني که به منظور ترویج و ارتقاء توسعه منابع انساني طراحي  1 این دفتر از دو بخش تشتيل شده است

ی فقير و محروم کشورهای عضو در سازمانهای غير دولتي و زنان فعال در توسعه به منظور کمک به گروهها . گردیده است

اکتساب نيازهای مبلوب و مورد نياز خود و همدنين توسعه سياستهای بانک در کمک به زنان در شرکت و بهره وری از 

در واقع این دفتر نقش موثری را در توسعه منابع انساني به شيوه ترویج همتاریهای فني از . مراحل توسعه اجتماعي و اقتصادی

نيروهای انساني، مهارتها و دانسته های فني، تببيق ظرفيتهای موجود با ظرفيتهای مبلوب و همدنين  ل و بسيجطریق تباد

 1 اهداف دفتر همتاریهای فني عبارتند از. نقش سازمانهای غير دولتي و سازمان زنان در کشورهای عضو ایفاء مي کند  ارتقاء

کاهش تأخير در اجرای پروژه ها از  . ي، متخصصان و توانایيهای آموزشيتوسعه منابع انساني از طریق بسيج ظرفيتهای فن

افزایش مبابقت نيازهای مشاهده گردیده در کشورهای  . طریق کاهش فشارها و محدودیتهای مدیریتي، فني و سازماني

. مان زنان بمنظور کاهش فقرارتقاء نقش سازمانهای غير دولتي و ساز . عضو با ظرفيتها و استعدادهای موجود در سایر اعضاء

  ایجاد مشارکت و همتاری استراتژیک از طریق پيشبرد و تشویق تبادل تجارب، اطلاعات و تتنولوژیهای مناسب با نيازهای

 . توسعه ای کشورهای عضو
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  شيوه های تامين مالي و عمليات گروه بانك توسعه اسلامي 

 1 عه اسلامي را مي توان به چهارگروه عمده تقسيم نمودتامين مالي و فعاليتهای مربوط به گروه بانک توس

 

 اجتماعي _تامين مالي بلند مدت جهت پروژه های اقتصادی -

روشهای تامين مالي . گروه بانک توسعه اسلامي جهت انجام طرحهای اقتصادی کمک مالي در اختيار متقاضيان قرار مي دهد

وام، این نوع از تسهيلات به منظور اجرای طرحها و پروژه هایي با آثار  1 ردبتارگرفته شده در بانک موارد زیر را در بر مي گي

وامها به دولتها . اجتماعي و اقتصادی قابل توجه که زمان اجرای طولاني دارند و ممتن است درآمد زا هم نباشند بتار مي رود

گسترش تاسيسات زیر بنایي و صنعتي اعبا مي یا موسسات عمومي و غالباً به کشورهای عضو کمتر توسعه یافته برای ایجاد و 

ال به س 01اجاره به شرط تمليک، بر این اساس مالتيت اموال اجاره داده شده در طول دوره اجرا که ممتن است  . گردد

طول بيانجامد، در اختيار بانک توسعه اسلامي خواهد بود و پس از بازپرداخت آخرین قسط اجاره به عنوان هبه به مالتيت 

فروش اقساطي، یتي دیگر از شيوه های تامين مالي بصورت ميان مدت مي باشد که مالتيت دارایي  . ذینفع انتقال مي یابد

و اموال بلافاصله پس از تحویل دارایي به خریدار منتقل مي شود، در حالي که مبلغ خرید به صورت اقساط بازپرداخت مي 

ب آن یک طرف قرارداد تعهد مي نماید تا کالای مشخصي را با ویژگي معين، استصناع، قراردادی است که به موج . گردد

. قيمت مشخص و در یک زمان خاص توليد کند که عمدتا شامل هر گونه فرایند توليد، ساخت، مونتاژ یا بسته بندی مي گردد

 . موس چون گاز و برق بتار رودهمدنين استصناع مي تواند در تامين مالي کالاهای سرمایه ای و حتي کالاهای غير قابل مل

در کشورهای عضو که ( از جمله نهادهای مالي اسلامي)مشارکت در سرمایه، بانک توسعه اسلامي در سهام شرکتها و موسسات 

ببور بالقوه درآمدزا و مبابق با اصول شریعت باشند و همدنين تاثير توسعه ای عمده ای بر اقتصاد کشورهای خود داشته 

هنگامي که انتظار بازده معقولي از سرمایه گذاری وجود دارد، بانک توسعه اسلامي از طریق . رکت مي نمایدباشند، مشا

وجوه مورد نياز را به منظور تقویت ساختار سرمایه ای آن شرکت و ایجاد جلب اطمينان دیگر “ مشارکت در سرمایه”

وه تامين مالي شباهت زیادی با تامين مالي به صورت تقسيم سود، این شي . گذاران در شرکت تامين مي نماید سرمایه

بدین ترتيب که بانک در همتاری با دیگر تامين کنندگان مالي، سرمایه گذاری مشترک مي . گذاری مشترک دارد سرمایه

ست کمتهای فني، کمک فني عبارت ا . سود یا زیان حاصله نيز به تناسب سرمایه گذاری ميان شرکا توزیع ميگردد. نماید

از فراهم آوردن مهارتهای فني جهت کمک به آماده سازی یا اجرای یک پروژه، انتقال تتنولوژی به کشورهای عضو، توسعه 

شایان ذکر است، اولویت تامين مالي به صورت کمک بلاعوض عمدتا به کشورهای کمتر توسعه یافته و . نهادها یا منابع انساني

عمليات کمک فني اساساً جهت بخش عمومي در نظر گرفته شده . اورزی داده مي شودبویژه جهت پروژه های زیر بنایي و کش

خبوط اعتباری، بانک  .است در حالي که بخش خصوصي امتان انتفاع از این کمتها را در موارد مشخصي خواهد داشت

وسعه ملي، بانتهای اسلامي در توسعه اسلامي علاوه بر تامين مالي پروژه ها، اقدام به اعبای خبوط اعتباری به نهادهای ت

ها با مقياس کوچک و متوسط در بخش صنعت و کشاورزی و پروژه  کشورهای عضو بویژه جهت پيشبرد رشد و توسعه پروژه

 .های زیر بنایي مي نماید
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 ( تجاری)تامين مالي کوتاه مدت  -

این کمتهای . انک توسعه اسلامي ميباشدعمليات تامين مالي تجاری بانک توسعه اسلامي بخشي از عمليات مالي گسترده ب

شيوه های تامين مالي مزبور دو شتل . مالي هم صادرات کالاهای کشورهای عضو و هم واردات آنها را تحت پوشش قرار ميدهد

هدف این . نمودشروع به فعاليت  0777عمليات تامين مالي تجاری واردات، طرح مزبور از سال  1 عمده را در بر ميگيرد

استفاده از نقدینگي مازاد بانک جهت کسب درآمد برای بانک، ارتقاء تلاشهای توسعه ای کشورهای عضو از طریق واردات طرح 

طبق شرایط و ضوابط تامين مالي تجاری واردات، تمام . کالاهای توسعه ای و ارتقاء مبادلات تجاری کشورهای عضو اعلام شد

از نفت، مواد خام، کالاهای صنعتي و غيره واجد شرایط برای تامين مالي کالاهای توسعه ای نظير نفت، توليدات حاصل 

( عضو یا غير عضو)دوره مزبور به نوع کالای وارداتي و منبع عرضه آن . ماه ميباشد 00تا  08دوره بازپرداخت بين . ميباشند

که بر  (Spread)معامله بعلاوه حاشيه سود دلار یا هر نوع ارز مورد  (Libor)ماه لایبور  08نرخ کارمزد بر اساس . بستگي دارد

در تمام شرایط، نرخ کارمزد اعمال شده از سوی بانک توسعه . اساس نرخ ریسک اعتبار شرکت تعيين ميشود محاسبه ميگردد

امين در تعيين نرخ کارمزد عوامل و فاکتورهایي نظير نرخ ریسک ذینفع و دوره ت. اسلامي قابل رقابت با نرخ های بازار ميباشد

در صورت خرید و واردات از کشورهای غير عضو، و در مقایسه با واردات از کشورهای عضو، حدود . مالي مد نظر قرار ميگيرد

وارد کننده بایستي تضمين بلاشرط و غير قابل فسخي را خواه از . نيم درصد نرخ سود بيشتر به کالای وارداتي تعلق ميگيرد

نک تجاری مورد قبول گروه توسعه اسلامي و یا از طریق شرکت اسلامي بيمه سرمایه طریق بانک مرکزی کشورش یا یک با

علاوه بر . گذاری و اعتبار صادرات به منظور تضمين بازپرداخت به موقع اصل و فرع تسهيلات درخواستي تهيه و ارائه نماید

ین ژاپن و یورو ميتوانند مورد استفاده و معامله قرار دینار اسلامي، ارزهای دیگر نظير دلار آمریتا، پوند انگليس، فرانک فرانسه، 

توسط بانک توسعه اسلامي بشتل یک صندوق ویژه  0727طرح در سال  این، عمليات و طرح تامين مالي صادرات . گيرند

هدف . ميباشدبودجه و منابع طرح، جدای از بودجه و منابع بانک . تدارک گردید و هدایت و اداره آن را نيز خود به عهده گرفت

. طریق تدارک تامين مالي برای صادرات کشورهای مشارکت کننده ميباشد طرح یاد شده، ارتقاء تجارت بين کشورهای عضو از

طبق شرایط و ضوابط تامين مالي صادرات، درخواست تامين مالي بایستي از طریق صادر کننده مستقيماً به بانک توسعه 

تامين مالي موصوف بر اساس عقد قرارداد یا فروش اقساطي . در کشور عضو ارسال شود اسلامي و یا به نمایندگي ملي طرح

کالاهایي که تحت طرح مزبور تامين مالي مي شوند . ماه مي باشد 080تا  0دوره بازپرداخت تسهيلات فوق بين . ارائه ميگردد

از کالاهای سنتي یا صنعتي ميتواند از طریق  تمام کالاهای توليدی کشورهای عضو، اعم. بایستي توليد کشورهای عضو باشند

 .این طرح جهت صادرات  تامين مالي شوند

 

 رابطه ايران و بانك توسعه اسلامي 

بانک توسعه اسلامي در آمد و حداقل سهام مورد نياز  هاجری شمسي به عضویت 0000جمهوری اسلامي ایران در اواخر سال 

پذیره نویسي نمود که با تصویب مجلس و متعاقب ( سهم 810معادل )اسلامي  دینار ميليون 1/8جهت عضویت را به ميزان 

از  .اسلامي افزایش یافت ميليون دینار 700بانک مزبور، ميزان سهم پذیره نویسي شده ایران طي چند دوره به  آن هيات عامل

يلات اعتباری بانک توسعه اسلامي یک ميليارد دلار از تسه بدو عضویت تاکنون، جمهوری اسلامي ایران توانسته است حدود

ميليارد دلار نيز از تسهيلات کوتاه مدت تجاری  1/0بخش خصوصي و دولتي و همدنين حدود  جهت تامين مالي پروژه های
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ایران در کنار استفاده از تسهيلات اعتباری . در امر صادرات و واردات کالاهای مصرفي،  واسبه ای و سرمایه ای استفاده نماید

تاکنون کمتهای مالي جهت طرحهای بخش خصوصي، دولتي نيز در  0007ه های تجاری و بانک توسعه اسلامي، از سال پروژ

و امداد رساني به  توسعه تجهيزات آزمایشگاهي استان آوارگان،   زمينه هایي همدون نوسازی و بازسازی طرحهای عمراني،

صنعت  سه خط اعتباری با اختيارات کامل به سه بانک کشاورزی،   مي،توسعه اسلا بانک. زلزله زدگان بهره برداری نموده است

خود توانست به مبلغ  و معدن و بانک توسعه صادرات اعبا نموده است که بدین وسيله بانک کشاورزی در خط اول اعتباری

خط دوم اعتباری آن به نماید و هم اکنون نيمي از  ميليون دلار جهت پروژه هایي با مقياسي کوچک و متوسط استفاده 1/2

جمهوری . به تصویب رسيد از سوی بخش خصوصي در حال استفاده مي باشد 0020 ميليون دلار که در سال 1/08مبلغ 

اعتباری بانک توسعه اسلامي در زیر ساختارهای اقتصادی، صنعتي و عمراني  اسلامي ایران تاکنون توانسته است از تسهيلات

نيروگاه و گسترش شبته راه آهن و  احداث  ایجاد کارخانه،  تاسيس بيمارستان، ری و زهتشي،همدون احداث سد و شبته آبيا

 . کشتي سازی  بهره برداری نماید

 00شرکت و بانک توسعه اسلامي معاادل   00تاکنون در این صندوق . صندوق بانک توسعه اسلامي در ایران نيز فعال مي باشد

وظيفه صندوق بانک توسعه اسلامي مبارزه با فقر در دنيای اسالام، ریشاه کان    مهمترین . ميليارد دلار سرمایه گذاری کرده اند

کردن بيسوادی، مبارزه با بيماری هایي همدون ایدز ، مالاریا و سل و افازایش توانمنادیهای زناان و جواناان ایان کشاورها در       

ود که بزرگتارین نهااد پاولي و ماالي در دنياای      اهميت بانک توسعه اسلامي از آنجا ناشي مي ش. زمينه های علمي و فني است

 . سال پيش به امور مالي مي پردازد 00اسلام بوده و دارای عالي ترین رتبه بانتي است که از 
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 بانك جهاني .1

المللي است که در زمينه  المللي ترميم و توسعه که بعدها به بانک جهاني شهرت یافت، بزرگترین سازمان مالي بين بانک بين

المللي پول در سال  بانک جهاني همزمان با صندوق بين. کند مور مالي و توسعه اقتصادی کشورهای در حال رشد فعاليت ميا

ميلادی تاسُيس شد و هدف اوليه آن کمک مالي به بازسازی و ترميم کشورهایي بود که در جنگ جهاني دوم خسارت  0711

   .شد اعبا فرانسه بازسازی به جهت 0717 سال در دلار، ميليون 810 مبلغ به این بانک وام نخستين. دیده بودند

 

 عضو کشور 020 از و مرکب بوده متحد ملل سازمان کار ویژه نهادهای یتي از بلته بانک به معني کلمه یک نه جهاني بانک

بانک . ميباشند سئولم نحوه مصرف منابع مالي و موسسه برای وجه تامين درمورد چگونگي مشترکا کشورها این (.8000)است 

با  جهاني بانک 0720 در دهه. سال فعاليت خود تحولات متعددی را پشت سر گذاشته است 01جهاني در طول بيش از 

 برای مرال، موضوعات. شد وامها شرایط اعبای کلان اقتصادی روبرو گشت و منجر به تجدید نظر در خصوص مشتلات

 بر در را توسعه موسسه پنج که شده است گروه یک به تبدیل امروز جهاني کبان .یافتند اولویت زیست محيط و اجتماعي

 مؤسسه . الملل بين توسعه جامعه . المللي بين مالي بنگاه  . تضمين برای سازمان المللي بين بانک 1 ميگيرد

 با با همتاری و جداگانه ورفوق، بب مؤسسه پنج. گذاری سرمایه مشاجرات تسویه برای المللي بين مرکز . توسعه و بازسازی

بدیهي است این . یتدیگر تلاش دارند کارایي و بازدهي خدمات خود را افزایش داده و در موفقيت جهاني بانک مؤثر واقع شوند

در . کند ایفا مناطق حساس جهان سياسي صحنه در مهمي نقش پيش از بيش جهاني مهم بدست نخواهد آمد مگر اینته بانک

گيرد و نرخ بهره  ی وام از سوی بانک جهاني بيشتر بخاطر طرحهای عمراني یا طرحهای توليدی صورت ميحال حاضر، اعبا

پایين بود و  با توجه به این واقعيت، که ظرفيت وام دهي بانک جهاني نسبتاً . این وامها از نرخ بهره بازار بسيار کمتر است

کردند و از مسئولين بانک  جهان از عملترد بانک جهاني انتقاد مي ى در پيش گرفت، کشورهای فقير ا مدیریت محافظه کارانه

این امر باعث شد تا . خواستند تسهيلات بيشتری در اختيار آنها قرار گيرد تا بتوانند با فقر و مشتلات اقتصادی مبارزه کنند مي

 . هيل دهددهي خود را نيز تس دهي خود را افزایش داده و سياستهای وام  بانک جهاني ظرفيت وام

 

 اهداف بانك جهاني 

 

 1کند عبارتند از هایي که بانک جهاني دنبال مي اهداف و برنامه

 کمک به توسعه اقتصادی کشورهای در حال توسعه. 

 سياست تامين مالي طرحهای عمراني و توليدی کشورهای در حال توسعه. 

 100کشورهایي که درآمد سرانه آنها کمتراز المللي به  ای از طریق موسسه توسعه بين ارائه خدمات مالي و مشاوره 

 .دلار است

 گذاری از طرف بخش خصوصي در کشورهای در حال توسعه تشویق سرمایه. 

  فقر بخصوص در کشورهایي که با مشتل تورم و کسری شدید تراز یازرگاني روبرو هستند کاهش . 
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 .کاهش فقر چگونه امتان پذیر است؟ توضيی دهيد 1سؤال

 

از  برخي در متوسط فرد یک .است سال در دلار تریليون 00 از بيش جهاني درآمد. اني دارای ثروت فراواني استاقتصاد جه

دلار مي  800بسياری از کشورها نيز درآمد سرانه پایين تر از  در دارد، ولي درآمد سالانه دلار( 10 ,000/-)از  بيش کشورها

است،  جهان همدنان در حال رشد جمعيت حاليته در فقری، چنين دندا کاهش(. شتاف بين کشورهای فقير و غني)باشد 

رشد  جهت عاملي به ثروتمند کشورهای منابع تبدیل به معبوف جهاني بانک فعاليت. محسوب مي شود  عظيمي چالش

 برق، و آب تامين بهداشتي، مراکز و مدارس ساختن به توسعه حال در تلاشهای کشورهای از بانک این. است فقير کشورهای

 کلي ببور درآمد کم در ضمن نباید فراموش کرد که کشورهای .ميتند حمایت زیست محيط حراست از و بيماری، با مبارزه

را  بالا بهره نيستند، زیرا آنها از اعتبار لازم برخوردار نبوده و توانایي پرداخت نرخ المللي بين بازارهای در گرفتن وام به قادر

 جهاني نيز وام بانک از یافته دریافت مي کنند، توسعه مستقيم که از کشورهای وامهای و کمتها بر لاوهع کشورها، این .ندارند

دارند و چنانده کشور  وامهای خود وقت بازپرداخت برای سال 10 تا 01کشورهای با درآمد پایين  .ميدارند بهره دریافت بدون

بانک  .امتان پذیر خواهد بود سال 00شته باشد، تمدید وام به مدت مربوطه توانایي باز پرداخت وام در مدت مد نظر را ندا

 8جهاني در پي به نصف رساندن فقر مفرط در کشورهای آفریقایي و آمریتای لاتين است، یعني جایي که شخص در روز فقط 

 خواهد نفر ميليارد هن به نفر ميليارد شش از آینده سال 10 طي در جهان جمعيت بيني پيشطبق .  دلار درآمد کسب مي کند

سازمان ملل متحد جهت مبارزه با فقر  .بود خواهد توسعه درحال کشورهای در فوق افزایش از درصد 71 تقریبا که  رسيد،

 1برنامه های زیر را با کمک بانک جهاني به اجرا گذاشته است

 .گرسنگي و مفرط فقر کردن کن ریشه -

 .گانهم ابتدایي برای  پرورش و آموزش به دستيابي -

 .نقش زنان در ساختار اجتماعي، اقتصادی و سياسي کردن توانمند و مرد و حقوق زن تساوی پيشبرد -

 .کودکان مير و مرگ دادن کاهش  -

 .شایع و واگير بيماریهای با مبارزه -

 .زیست محيط همتاری کشورها جهت حف  مورد در اطمينان حصول -

 .بسيار مقروض دنيا کشورهای بدهي های کاهش و تجارتي موانع دادن کاهش -

 

کشورها  توانمندکردن  و اشتغال گذاری، سرمایه مساعد برای جوی ایجاد اساس بر فقر کاهش برای جهاني بانک استراتژی

 در خصوصي بخش که است آن توسعه مي دهد، موفق ترین فرآیند شواهد نشان. جهت افزایش بازدهي عوامل توليد مي باشد

نميدهد، بلته باید با برنامه ریزی و  کاهش را فقر به تنهایي  اقتصادی رشد که است واضی .کند چنين پروسه ای نقش مؤثر ایفا

اختلاس، رشوه، )اجتماعي _جلوگيری از فساد اقتصادی و پرورش و تقویت آموزش نيروی مفيد انساني، تامٌين بهداشت، پرورش

مي  "جامعه"محرک اصلي توسعه اقتصادی  .اهش دادریشه های فقر را تضعيف کرد و شتاف درآمدی را ک( احتتار، تبعيض



[] 
 
 

باشد، یعني افرادی که بتوانند نياز خود را به خدمات اجتماعي و بهداشتي پوشش دهند و با انگيزه به ساختن آینده خویش 

 . بپردازند

 

 بين بازارهای به سترسيبوده و امتان د  آن دسته از کشورها که دارای درآمد پایين برای جهاني همانگونه که ذکر شد، بانک

 برای وجوه تامين مشغول بسياری در جهان نهادهای. فراهم مي آورد( کم های بهره یا)وام بدون بهره   ندارند، المللي را

از  درصد 7 معادل مالي توسط بانک جهاني تامين .آنهاست از یتي صرفاً جهاني بانک و هستند توسعه حال در کشورهای

گذاری را  سرمایه خصوصي بزرگترین سهم بخش که ميباشد، درصد  70 باقيمانده تقریبا مبلغ. است جریان در های سرمایه

 نقش بخش و در اعبای وام به کشورهای در حال توسعه کمتر نقش دولتها گذشته، دهه دو طول در. بخود اختصاص مي دهد

 . شده است بيشتر خصوصي

 

باعث شدند تا دولتها تمایل کمتری به اعبای وام به کشورهای در حال  به نظر شما کدام عوامل اقتصادی و سياسي 1سؤال

 .توسعه داشته باشند؟ توضيی دهيد

 

 عملكرد اقتصادی و سياسي بانك جهاني 

( دارای حق راٌی)عملترد اقتصادی و سياسي بانک جهاني تابع اصول و قوانيني است که توسط کشورهای تشتيل دهنده 

 بانک فني و مشاوره ای  کمک با را رشد و توسعه اقتصادی خود های برنامه این اساس، کشورهابر . تنظيم و اجرا مي شود

 نه تنها ميزان جهاني در بانک کشورها گزینش اصلي معيارهای. اعلام کرده و جهت کمک مالي درخواست وام مي کنند جهاني

 باید استراتژی هر. نيز مد نظر قرار مي گيرد آنها عيسياسي و اجتما محيط  و شدت نياز آنها به کمک مالي مي باشد بلته فقر

 . تشخيص داده شود  کشور مربوطه هماهنگ و مناسب (جامعه مدني)حتومتي  و نظام نهادها اساس بر

 

که در آن گروه های اجتماعي با درآمد  است پر منفعتي های پروژه شناسائي از دیدگاه بانک جهاني، اقتصادی مهم هدف یک

 درآمد با کشورهایي در دنيا فقير مردم از توجهي قابل با توجه به این حقيقت که نسبت. مستقيم ذینفع باشند پایين ببور

مي باشد،  بسيار محدود ندارند و یا این دسترسي سرمایه دسترسي بازارهای به کلي ببور کشورها این ميتنند و زندگي متوسط

 از بيش سالانه مالي بلاعوض کمتهای طریق برنامه از علاوه بر اعبای وام، بانک جهاني. در الویت دریافت وام قرار مي گيرند

 قابل اثر که ای واقعه هر یا طبيعي حوادث از در ضمن، بعد. دلار به کشورهای واجد شرایط پرداخت مي شود ميليارد یک

 ميليون 000 جهاني بانک ال،مر برای . دسترس قرار مي گيرد در اضبراری کمک باشد،  اقتصاد کشورها داشته روی توجهي

 بين توسعه شبته از جهاني در راستای بهبود خدمات مالي، بانک. کرد تامين زامبيا و اتيوپي در خشتسالي از احياء برای دلار

 یتدیگر پيوند با را توسعه حال در و یافته توسعه کشورهای در تحقيقاتي این شبته، موسسات. بعمل مي آورد پشتيباني المللي

  .کنند حاصل اطمينان تا در جهت شناخت مشتلات و حذف موانع توسعه  هداد
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همگان مقدور و  برای پرورش و آموزش که در کشورهای کم توسعه یافته را در پيش گرفته است اخيراً رویتردی جهاني بانک

. شي پرداخت مي کندبرای دست یابي به این مهم، بانک جهاني کمک مالي جهت بهبود شرایط آموز. امتان پذیر گردد

 پرورش و آموزش خط سریع ابتتار از که ميباشند توسعه حال در کشورهای از گروه نيجریه نخستين و نيتاراگوئه موریتاني،

نيز  بيشتری  شد بلته آموزگاران خواهد نفر ميليون 1 تقریبا آموزش نه تنها باعث اجرای این برنامه .اند برده بهره همگان برای

 گسترده ای همگان، همتاری و مساعدت  برای پرورش و موفقيت طرح آموزش. شد خواهد ساخته جدیدی دارساستخدام و م

پيدا مي  معني هنگامي مالي کمک. سازمانهای بين المللي را ایجاب مي کند و مدني، مختلف جامعه های گروه ملي، دولتهای از

 دریافت و کنند، مشاهده را پرداختي وجوه تاثير بر دال شواهدی مایلند اهداگران پول. بودن آنرا ارزیابي کرد مؤثر بتوان کند که

 .ببينند خود زندگي در شرایط را ملموسي پيشرفتهای ميخواهند وجوه کنندگان

 بيشتر جهاني بانک حاليته در .دارند اهميت وجه نقد برای کشورهای در حال توسعه تامين اندازه به توصيه و تحليل و تجزیه

 در که ارائه مشاوره ميباشد، و تحليل و تجزیه آن نقشهای از مهمترین یتي ميشود، شناخته وجوه کننده تامين یک بعنوان

 ای عمده اثرات هنگامي اهداگران، سایر و المللي بين مالي موسسات .بسزایي دارند اهميت فقر کاهش و اتخاذ سياستها  بهبود

 . است کرده کمک اساسي تغييرات ایجاد در به کشورها  و است بوده منابع تقالان از فراتر آنها کمک که اند داشته توسعه روی

 

 بخش آنها بزرگترین و ترین قدیمي  .دارد خارجي و داخلي نظارت سيستم چند جهاني نظارت پروژه ها، بانک و جهت ارزیابي

 ها پروژه نتایج اخير، دهه طي .ميدهد گزارش بانک درباره عملترد عضو کشورهای به مستقيم ببور که است عملياتي ارزیابي

ماهيت برنامه  گرچه. اند یافته بهبود بسيار اند، گيری شده اندازه جهاني بانک عمليات ارزیابي مستقل بخش توسط که بصورتي

 20 بيشتر از به 0720 دهه اواخر در درصد 00 از نرخي کمتر از جهاني بانک های پروژه نسبت مي باشد، توسعه پيديده های

یتي از عواملي که به بهبود بازدهي طرحهای اقتصادی بانک جهاني کمک کرد، . یافته است افزایش حاضر حال در درصد

جهاني از طریق  این کار گروه مي بایستي به بانک. بود فساد و برداری کلاه با راببه در گذاری سياست نهادی تشتيل کميته

چنانده هدف . پاسخگو باشد ميتنند کمک فقر کاهش هدفهای به موثر ببور که استراتژیهائي و فساد ضد سياستهای نظارت

 روی تمرکز. ای عمل کرد حرفه ببور پایدار لازم است  نتایج باشد، برای فائق آمدن بر مشتلات و کسب فقر از بانک رهایي دنيا

هزینه ها از جمله اصول بانک جهاني  دیکارآم و مالي درستي به تعهد عالي، نتایج ایجاد برای مسئوليت همتاری، رجوع، ارباب

 1 ميزان از اجتماعي خدمات سایر و بازنشستگي پرورش، و آموزش تغذیه، بهداشت، از مستقيم پشتيباني. بشمار مي آیند

 .است رسيده درصد 88 به اکنون 0720 در سال درصد

 

 علت تغيير اولویتهای بانک جهاني را بررسي کنيد؟ 1سؤال

 

اجتماعي ميباشد که جامعه امروزی ما با آن _ير اولویتهای وام دهي بانک جهاني بخاطر تحولات اقتصادیمهمترین علت تغي

 1برای مرال، این تغييرات موارد زیر را در بر مي گيرد. مواجه است و منجر به تغيير سبی هزینه ها شده است
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 برای نيرو صرف مي کرد، امروز بخش در ذاریگ سرمایه منابع مالي خود را برای از درصد 08در گذشته  جهاني بانک -

 و حالي که حجم بالایي از منابع برای بهبود آموزش در نظر گرفته مي شود، در درصد 7 تقریبا معادل بخش این

 .پرورش اختصاص داده مي شود

بانک . ریهای واگيرمبارزه با بيماریهای واگير مانند جنون گاوی، آنفلانزای مرغي، مالاریا، وبا، ایدز و دیگر بيما   -

 .آفریقائي، سالانه بيش از یک ميليارد دلار برای مهار و کنترل بيماری ایدز صرف مي کند دولتهای همتاری با جهاني

 فقير مردم برای ابتدائي تغذیه و بهداشت تامين. بهبود شرایط بهداشت و تغذیه عمومي در کشورهای در حال توسعه -

توسعه  کمبود حتي یا و ناکافي درآمد تنها فقر علت. است اقتصادی رشد ترفيع و فقر دادن کاهش جنبه ترین اساسي

و عدم توانایي  فساد، نداشتن حق انتخاب و بد رفتاری به نسبت پذیری آسيب نظر، اظهار حق فقدان. نيست انساني

 در که افرادی معه بهنگاه جا. شغلي عواملي هستند که باید مورد توجه مسئولين قرار گيرند ایجاد فرصت مناسب در

 نيز باشد،   که مي تواند خلاق دارائي یک بعنوان بلته یک بار مالي، بعنوان ميتنند نه زندگي فقر

 این بانک با همتاری صندوق. مي آورد بدهي کشورهای بسيار مقروض پشتيباني بعمل کاهش از قویاً جهاني بانک -

 کشورهای و مقروض ترین  فقيرترین خارجي بدهيهای ادند کاهش موضوع درمورد جامعي پول برخورد المللي بين

 توسعه عمده بخشهای سوی به را خود ای بودجه اولویتهای چنانده کشورهای مقروض. جهان فعاليت مي کند

تغيير دهند، بانک جهاني با وام دهندگان خصوصي برای بخشودگي بخشي از بدهيهای این  انساني و اجتماعي

 . شود کشورها وارد مذاکره مي

 را خسارات طبيعي معمولاً بزرگترین .است زیست محيبي های گوناگوني کننده پروژه تامين بزرگترین جهاني بانک -

 و اشتغال مداوا، مستن، برای خوراک، همه از بيشتر که ميشوند متحمل توسعه حال در کشورهای در روستائي مردم

 خط و زیست محيط ارزیابي بر جهاني علاوه بانک دليل، این به .ميباشند متتي زیست محيط به خود فرهنگي هویت

 و آب، منابع جنگلها، هوا، و آب تغييرات روی جهت مبالعه استراتژی جدید یک های حف  منابع طبيعي، مشي

 .محيبي انجام مي دهد زیست تحولات

 شده جنگ متحمل که این بانک به کشورهایي. ميتند کمک آیند مي بيرون جنگ از که کشورهائي به جهاني بانک -

 و آميز، صلی توسعه گرفتن سر زده، از جنگ افراد به کمک برای المللي بين تلاشهای از کمک مالي در نظر گرفته و

 .ميتند حمایت خشونت بروز از جلوگيری

 

 

 عملترد اقتصادی و سياسي بانک جهاني را مربت ارزیابي مي کنيد یا منفي؟ چرا؟ 1سؤال
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 نك جهانيعضويت در گروه با 

 پول، سازمان المللي بين صندوق عضو باید توسعه بشود، و نوسازی برای المللي بين بانک عضو بتواند کشور یک اینته از پيش 

 عضویت کاندید که است این عضویت روند در رسمي مرحله نخستين. بشود المللي  بين توسعه سرمایه و جامعه تضمين

 مقامات با شد، تعيين صندوق سهميه اینته از پس و درخواستها، دریافت از پس  .کند تسليم مي برای عضویت درخواستي

 مدیره و هيئت های توسط بانک در شده پيشنهاد متاتباتي های نویسي پذیره . کننده مشورت مي شود درخواست کشور

 کشور که کرد خواهند بانک توصيه عامل مدیران شود، حاصل مساعدی نتيجه بانک بررسي شده و چنانده  عامل مدیران

 . شود بانک جهاني پذیرفته  عضویت به ضواببي و شرایط تحت متقاضي،

 

 بر اعضای بانک جهاني . عضو عمل مي کند کشورهای مدیره در بانک جهاني توسط اعضاء انتحاب شده و بعنوان نماینده هيئت

 سال پنج مدیر نایب و مدیر هر خدمت مدت . نندانتخاب ميت مدیر نایب یک و مدیر یک جهاني، بانک موافقتنامه مواد طبق

 محول مدیره هيئت به جهاني بانک اختيارات کليه موافقتنامه، مواد طبق بر. دارد وجود نيز آنان مجدد انتخاب امتان و است

 سرمایه اهشک یا افزایش اعضاء، و یا تعليق قبول 1 از جمله وظایف هيئت مدیره مي توان به موارد زیر اشاره کرد. است شده

 طي در بار یک جهاني سالي مدیران بانک هيئت. بودجهمي باشد و بررسي گزارشهای مالي خالص، درآمد تعيين توزیع سهام،

 . کليات سياستها و رویتردهای بانک را مورد تجزیه و تحليل قرار مي دهند سالانه همایشهای

 

 موافقتنامه، مواد تحت مدیره، هيئت توسط که اختياراتي کليه و بوده جهاني بانک عمومي عمليات اجرای مسئول عامل مدیران

 ایالات)ميباشند  دارا را سهام تعداد بيشترین که عضو پنج توسط عامل مدیر پنج . ميتنند اعِمال را است شده محول به آنها

. عضو صورت مي گيرد شورهایک توسط عامل مدیران انتخاب سایر. شوند مي انتخاب (بریتانيا و فرانسه آلمان، ژاپن، متحده،

 نظر در دهي را وام آیند تا پيشنهادهای مي هم گرد لزوم درمواقع و کرده، عمل بانک در دائمي اجلاس طریق از عامل مدیران

 جهاني، بانک عمليات درمورد سالانه گزارش و اداری بودجه ارائه مسئول ضمن در آنها. گيری کنند تصميم آنها باره در و گرفته

  . جهاني هستند درمورد نقشآتي بانک عضو کشورهای نظرهای نقبه و های جدید بانک مشي خط به دادن شتل
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  (اکو)سازمان همكاريهای اقتصادی  .5

به  0700و تعيين دهه  0701مارس  80در ( آنتتاد)پس از تشتيل کنفرانس توسعه و تجارت وابسته به سازمان ملل متحد 

ران کشورهای درحال توسعه، روند این همتاریها شتاب بيشتری گرفت و منجر به تشتيل سازمان عنوان دهه توسعه و عم

فلسفه وجودی را . با عضویت سه کشور ایران، پاکستان و ترکيه شد 0701در ژوئيه ( دی.سي.آر)ای  همتاریهای عمران منبقه

اهداف عمده . جستجو کرد 0700های دهه  سالتوان در شرایط سياسي و اقتصادی موجود در کشورهای عضو در نخستين  مي

کالاها از طریق انعقاد قراردادهای بازرگاني و بهبود خبوط حمل و  این پيمان همتاریهای اقتصادی بين اعضاء و مبادله آزاد

دن منبقه و کاهش دا زميني و دریای بين سه کشور ایران، ترکيه و پاکستان و لغو تشریفات روادید عبور در نقل هوایي،

از جمله کارهای این سازمان مي توان به اجرای پروژه های مهم مرل طرح توليد . نرخهای حمل و نقل پستي عنوان شده بود

هر چند . ای نام برد های گمرکي و تعرفه نویس مقررات همتاری آلومينيوم در ایران، کاغذ و بلبرینگ در پاکستان و پيش 

کرد، اما زیربنای مناسبي  الی و پيوندهای سياسي بين کشورهای عضو را توجيه مي ای ماهيتاً مص های عمران منبقه همتاری

با پيروزی انقلاب اسلامي در ایران و تحولات سياسي در منبقه، روند . برای افزایش توانایي اقتصادی سه کشور فراهم نساخت

  .فعاليت سازمان همتاری عمران منبقه ای دچار رکود شد

 

ولي، محدود بودن ذخایر ارزی، . يه و پاکستان از نظر اقتصادی در جهت صنعتي شدن گام بر مي داشتندسه کشور ایران، ترک

ای سبب شد، اندیشه ایجاد  های صنعتي، دریافت تتنولوژی و بالاخره استفاده از امتانات موجود منبقه ضرورت اجرای طرح

ین، داشتن علایق تاریخي، فرهنگي و سنتي مشترک ميان سه علاوه بر ا. یک سازمان همتاری چند جانبه بين آنها تقویت شود

هجری  0000در سال . ساخت کشور و قرار گرفتن در یک منبقه حساس استراتژیک، نياز به ایجاد چنين سازماني را نمایان 

منبقه  جانشين سازمان همتاریهای عمران( اکو)شمسي اجلاسي در تهران برگزار شد که طي آن سازمان همتاری اقتصادی 

 هجری شمسي با الحاق افغانستان و شش0070در هفتم آذر ماه سال ( اکو)سازمان همتاری اقتصادی . شد( دی. سي. آر)ای 

آذربایجان به اعضای بنيانگذاران آن  کشور آسيای ميانه شامل قزاقستان، قرقيزستان، تاجيتستان، ترکمنستان، ازبتستان و

سازمان اکو . ای تبدیل شد سازمان مهم همتاری اقتصادی منبقه و ترکيه، به یک یعني جمهوری اسلامي ایران، پاکستان

تهران است و این  دبير خانه اکو در. همتاری های اقتصادی را بين ده کشور اسلامي غرب آسيا افزایش دهد تلاش مي کند تا

ي رود و حدود سيصد و هشتاد به شمار م سازمان به لحاظ وسعت و جمعيت دومين سازمان همتاری منبقه ای در جهان

 .ميليون نفر را در بر مي گيرد

  

                                                        
 
1  Economic Cooperation Organisation (ECO) 



[] 
 
 

  ( اکو)اهداف سازمان همكاريهای اقتصادی 

 

 1را مي توان ببور خلاصه چنين بيان کرد( اکو)اهداف سازمان همتاریهای اقتصادی 

 

 .کشورهای عضو توسعه اقتصادی پایدار دولتهای عضو و افزایش سبی استاندارد و کيفيت زندگي در -

 .رفع موانع تجاری و ارتقا تجارت درون منبقه ای و نقش بزرگ اقتصادی اکو در رشد تجارت جهاني -

نقش و  های اقتصادی به منظور تضمين پيگيری همتاری. ادغام تدریجي اقتصاد کشورهای عضو با اقتصاد جهاني -

شرایط نامبلوب تجارت  ناشي ازسهم منبقه اکو در روند جهاني اقتصاد و اصلاح سياستهای تجاری ناعادلانه که 

 .                                                                                 برای کشورهای در حال توسعه مخصوصاً کشورهای عضو اکو

 .توسعه زیر ساختارهای ارتباطات و حمل و نقل که کشورهای عضو را به یتدیگر پيوند مي دهد -

 .وثر از ظرفيت های کشاورزی و صنعتي منبقه اکوبهره برداری م -

 (.قاچقديان و اشرار مصلی)همتاری برای کنترل مواد مخدر در منبقه و مهار گروه های غير قانوني  -

 . تهيه برنامه مشترک برای توسعه منابع انساني در تمام کشورهای عضو  -

 . منبقه اکو حفاظت از محيط زیست و تقویت پيوندهای تاریخي و فرهنگي ملتهای -

 

اهميت استراتژیک سازمان اکو بخاطر نقش این سازمان در تعاملات اقتصادی جهان، موقعيت برجسته ژئوپليتيک خليج فارس، 

عنوان  عنوان بزرگترین توليد کننده نفت و گاز در اکو و ترکيه به  ایران به . باشد مرز مشترک با اروپا، روسيه، هند و چين مي

پوشش  مساحت تحت. روند شمار مي المللي به  ای و بين های اکو در عرصه تعاملات منبقه ترین مزیت وپا از مهمدروازه اکو به ار

  ‪‪ 800 هزار کيلومتر مربع است.رود، برابر با هفت ميليون  و  ای به شمار مي منبقه  اکو که از بزرگترین و مهمترین پيما نهای

ترین  کم وسعت‪هزار کيلومتر، و  قزاقستان با وسعتي معادل دو ميليون و هفتصد پهناورترین کشور عضو این سازمان جمهوری

جمعيت کل کشورهای عضو اکو حدود سيصد و . باشد  مي  کيلو متر 000هزار و  20آن جمهوری آذربایجان با وسعتي معادل 

ترین کشورهای عضو محسوب  ترین و ترکمنستان کم جمعيت که پاکستان پرجمعيت( 8001)هشتاد و پنج ميليون نفر است

 .مي شوند

  

 ويژگيهای اقتصادی کشورهای عضو 

اند که دارای منابع طبيعي فراواني نظير منابع عظيم  کشورهای عضو اکو در منبقه استراتژیک آسيا و خاور ميانه قرارگرفته 

تر نيروی انساني یا به  و از همه مهمنفت و گاز، مواد معدني فلزی از جمله مس، طلا و ذخایر عظيمي از مواد معدني غيرفلزی 

ای خوبي برخوردارند مي  کشورهای عضو اکو که از زمينه رشد بازار منبقه . عبارتي سرمایه انساني فراوان و جوان هستند

ای با استفاده از توسعه  اگر فرایند همتاری و همگرایي منبقه . توانند در آینده از توسعه صنعتي مبلوبي برخوردار شوند 

مناطق آزاد صنعتي شتل گيرد و منجر به تجارت چند جانبه، انتقال آزاد کالا، خدمات، سرمایه و سایر عوامل توليد به عنوان 



[] 
 
 

تر در معادلات   تواند نقشي بسيار وسيع ای کشورهای اکو مي  بستر حصول به این فرایند شود، آنگاه همتاریهای منبقه

 .راهم آوردالمللي برای این منبقه ف  اقتصادی بين

 

 درآمد ملي و رشد اقتصادی -

توليد ناخالص ملي داشته اند و توانسته اند از رشد متوسبي  8001ميليارد دلار در سال  771کشورهای عضو اکو حدود 

منبقه اکو یک سوم ذخایر . برخوردار شوند 8007در صد در سال  7و بيش از ( 8008-8001)درصد بين سالهای  8/0معادل 

این منبقه با برخورداری از بلندترین کوه ها و انواع رودخانه ها مي تواند بيشترین ميزان نيروی . را در اختيار دارد انرژی جهان

پاکستان، . درصد از سهم جهاني را شامل مي شود 0/0آبي را توليد کند و مجموع توليد برق در این منبقه حدود _برق

این منبقه همدنين از امتياز . د از پنبه مورد نياز جهان را توليد مي کننددر ص 10 ترکمنستان و ازبتستان به طو ر مشترک

. در راببه با صنعت، منبقه اکو از ذخایر غني مواد خام برخوردار است. توليد غلات، برنج، گوشت دامي و لبني بر خوردار است

ظرفيتهای . وه در این منبقه توليد مي شودانواع مواد معدني اعم از سرب، روی، آهن، زغال سنگ، مس، قلع، نقره، طلا و جي

عظيم انرژی، برخورداری از امتياز ترانزیت و چهارراه اتصال شرق وغرب جهان وحلقه اتصال قاره های آسيا و آفریقا و اروپا و 

الص ملي ميليارد توليد ناخ 200اراضي حاصل خيز کشاورزی و وجود مردم با استعداد با بيش از داشتن منابع عظيم معدني و 

و پتانسيل عظيم فرهنگي و هویت مشترک دیني و اعتقادی زیربنای یک اتحاد فرا گير و کارآمد را ( ميلادی 8001در سال )

 .پدید آورده است

نسبت نيروی کار به کل جمعيت ساکن . نسبت نيروی کار جوان به کل شاغلين در برخي کشور های عضو اکو بالا مي باشد

%( 11) ، و قزاقستان%(10) آذربایجان ،%(00) اما این نسبت در کشور هایي مانند ایران.صد است در 81افغانستان حدود 

 8000اکو به نسبت سال  جمعيت کل کشورهای عضوز ميزان رشد ميلادی ا 8001طبق آمار سال  .دافزایش قابل ملاحظه دار

تقليل پيدا کرده  10/0 به 8001این رقم در سال  بوده، در حالي که 7/0معادل کاسته شده، چراکه در این سال رشد جمعيت 

سایر کشورهای عضو دارند، باید  نسبت بهدر این ميان، کشورهایي مانند پاکستان، ترکيه و ایران که جمعيت بيشتری . است

این  بيشتر به فتر مهار رشد جمعيت و افزایش توليد فرصت های شغلي باشند، چرا که در غير این صورت ميزان بيتاری در

 .کردبه سرعت رشد خواهد  کشورها
 

درصد را در  00تا  8دلار قرار دارند و رشدی ميان  8000تا  180درحالي که سه کشور بنيان گذار اکو با درآمد سرانه بين 

آذربایجان و  ،جمهوریهای آسيای مرکزی پيمان اکو یعني اعضای جدید ،ميلادی شاهد بودند 0770نخستين سال های دهه 

دلار از رشد اقتصادی کمتر از یک  0800تا  010ستان به لحاظ ظرفيتهای اقتصادی ناهمگن با سبی در آمد سرانه بين افغان

، سبی اشتغال و نرخ تورم در کشورهای عضو ، رشد اقتصادیبا توجه به تفاوت سبی درآمد ملي .دهستنتا سه درصد برخوردار 

موفق به عملي کردن اهداف کلان اقتصادی خویش شده ( اکو)ای اقتصادی سؤال مبرح اینته تا چه اندازه سازمان همتاریه

 . است

 



[] 
 
 

 سرمایه گذاریهای کشورهای عضو در اکو -

تفاهماتي هستند که طبق آنها کشورهای عضو ، توافقنامه توسعه سرمایه گذاری و حمایت از سرمایه گذاریهای کشورهای عضو

 ،از دیگر ساختارهای جذب سرمایه. یر کشور های عضو قرار مي دهندتسهيلات خاصي را در اختيار سرمایه گذاران سا

 .همتاریهای تجاری مشترک به نام توسعه وحمایت سرمایه گذاری اکو است

 

 1ايران

برای آزادی  مناسبيتصویب شد و متانيسم های  8001قانون جدید جذب و ارتقای سرمایه گذاری خارجي ایران در سال 

شفاف سازی دیدگاه ایران نسبت به مشارکت بخش خصوصي در  .صولات غير نفتي ارایه کردسرمایه گذاری در بخش مح

این امر به . صوصي باز کرده استخقانون اساسي، راه را برای توسعه موفقيت آميز بخش  11اقتصاد این کشور و اصلاح اصل 

ذ خط مشي ملي در جهت سرعت بخشيدن اتخا .فراهم آوردن منابع لازم برای توسعه کشور در ميان مدت کمک خواهد کرد

به روند آماده سازی و اجرای قوانين خصوصي سازی با هدف جذب سرمایه گذاران خارجي صورت پذیرفته است که برگ 

 .ایران به شمار مي رود جدیدی در تاریخ سرمایه گذاری خارجي در

 

 1پاکستان

ر سرمایه گذاریهای خارجي در این کشور شده است، ببوریته اصلاح سياستهای اقتصادی در پاکستان، باعث افزایش چند براب

درصد سرمایه  70 .افزایش یافته است 8000ميليارد دلار در سال  1/0 به ميزان 8008ميليون دلار در سال  120از ميزان 

گاههای نفت و ارتباطات راه دور، اکتشاف نفت و گاز، پالایش1 گذاری خارجي در این کشور در چهار حوزه متمرکز شده است

در پاکستان با خصوصي شدن دو شرکت بزرگ اقتصادی این کشور یعني شرکت  8000روند خصوصي سازی در سال . تجارت

ميليارد دلار به ميزان درآمد حاصل از خصوصي  1/0 این امر. شرکت برق کراچي سرعت بيشتری یافت کستان وامخابرات پ

 .مایه گذاری خارجي پاکستان مي باشددرصد سر 10سازی این کشور افزود که معادل 

 

 1 ترکيه

مي توان به گسترش سرمایه گذاریهای خارجي در این کشور اشاره کرد که نتيجه  از جمله اقدامات صورت گرفته در ترکيه

تصویب قانون جدید سرمایه گذاری خارجي منجر به تاسيس آژانس . اصلاحات بعمل آمده در قانون اساسي این کشور است

برای مذاکره بين دولت و متاني ، 8001تشتيل شورای مشورتي سرمایه گذاری در سال . ه سرمایه گذاری در ترکيه شدتوسع

دولت ترکيه یک سلسله اصلاحات ساختاری گسترده در جهت کاهش  فراهم آورد که به موازات آن نمایندگان بخش خصوصي

با اتحادیه اروپا انجام  داخليو همگام سازی استانداردهای  تشریفات اداری، کارآمدی محاکم قضایي، تسریع خصوصي سازی

 .داده است

 



[] 
 
 

 1قزاقستان

این  .صورت گرفته استانرژی بخش در  از سرمایه گذاریهای هنگفت خارجي بهره برده که عمدتاً 8000قزاقستان نيز در سال 

بود کلي شرایط      سرمایه گذاری برای هایي در جهت به کشور که به اهميت ساختار اقتصادی چند بعدی آشنا شده، گام

مقامات مسئول مشغول انجام اقداماتي هستند تا فضایي سالم برای رقابت در تجارت فراهم  .بخش خصوصي برداشته است

از جمله این اقدامات مي توان به کاهش موانع قانوني، شفاف کردن شرایط برای تجارت و سرمایه گذاری خارجي و . دنآور

ست که قزاقستان برای رسيدن به ا ایجاد شرایط تجاری بهتر یتي از اقدامات مهم .بت در بازارهای داخلي اشاره کردتقویت رقا

 .از لحاظ اقتصاد رقابتي باید انجام دهد کشور برتر جهان 10هدف خود یعني قرار گرفتن در فهرست 

 

 1جمهوری آذربايجان

رآورده های هيدروکربن در سالهای اخير را که عمدتا توسط شرکتهای جمهوری آذربایجان نيز سرمایه گذاری در زمينه ف

خارجي صورت پذیرفته است، موتور محرک توسعه کلي سرمایه گذاری در این کشور و همدنين انگيزه اصلي برای افزایش 

 .توليد ناخالص ملي مي داند

 

. است داشته چشمگيری رشد جهاني بزرگ های هاتحادی در ای منبقه درون تجارت دهد، مي نشان جهان جغرافيای به نگاهي

 و (ASEAN) شرقي جنوب آسيای ملل جامعه اروپا، قتصادی اتحادیه جمله از ای منبقه اقتصادی های بلوک حاضر درحال

 نقش جهان اقتصاد سرنوشت در و بوده اقتصادی بالای توان دارای که دارند وجود جنوبي آمریتای در اقتصادی پيمانهای

 اتحادیه یک ایجاد زمينه ،فارس خليج همتاری شورای عضو کشور شش نيز فارس خليج در. کنند مي ایفا ای کننده  تعيين

 درصد 1 ساليانه اقتصادی رشد به اکو کشورهای تمام تقریبا( 8008-8000) سالهای فاصله در. آرورند مي فراهم را پولي

 تقاضای افزایش صادرات، رشد نرخ شدن رقمي دو با پيشرفت روند این. است بوده تورم کاهش با توام رشد این که رسيدند

 جهان، داخلي ناخالص توليد در اکو کشورهای سهم .است هشد تقویت کشورها این در خارجي گذاری سرمایه افزایش و داخلي

 در ملي اخالصن توليد سرانه متوسط همدنين. است رسيده ميلادی 8000 سال در درصد 7/0 به 8008 سال در درصد 0/0 از

 سال در دلار 8810 به 8008 سال در دلار 0000 از که ای گونه به ،است بوده برخوردار ای توجه قابل افزایش از کشورها این

 سياستهای و جهاني مبلوب شرایط از جستن سود با اکو منبقه در ملي ناخالص توليد ،8000 سال در .است یافته ارتقا 8000

 بيشترین مرکزی آسيای کشورهای ميان در آذربایجان و قزاقستان. رسيد درصد 7/0 به شرابط این با سازگاری مالي و پولي

 .کرد کمک رشد این به که اند کرده بنا توجهي قابل گازی و نفتي تاسيسات و اند داشته را اقتصادی رشد

مين اعتبار برای پروژه های بزرگ خود سازمانهای منبقه ای در دنيا به ویژه در کشورهای در حال توسعه معمولا با مشتل تا

گرچه اکو از . در این شرایط، آنها قادر به اجرای پروژه های کليدی نبوده و یا با تاخير زماني انجام مي دهند. مواجه هستند

ه کمک مالي سازمان های فرا منبقه ای و منبقه ای مانند بانک توسعه اسلامي، صندوق بين المللي پول و بانک جهاني بهر

با آگاهي از نياز شدید به تقویت بنيه مالي سازمان اکو، کشورهای ایران، پاکستان . مند شده است، اما این کمتها کافي نيستند

 0771به همين منظور، بين این کشورها در ماه مارس . را تاسيس کنند "بانک تجارت وتوسعه اکو"و ترکيه تصميم گرفتند 

فعاليتهای این بانک در ابتدا کشورهای موسس را پوشش داده و به تدریج هفت کشور باقي منعقد و مقرر شد که  يقراردادهای
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اهداف بانک عبارتند ازتجهيز منابع برای تخصيص و ارتقای  مبابق با موارد موافقنامه، .مانده را نيز تحت پوشش خود قرار دهد

با تصویب  .عه اقتصادی کشور های عضو اکوتسهيلات مالي جهت گسترش تجارت فرا منبقه ای و شتاب بخشيدن به توس

اوت  0اساس نامه، این سند در تاریخ  11توسط جمهوری اسلامي ایران، طبق ماده  تجارت و توسعه بانک موافقتنامه تاسيس

لا این ترکيه و پاکستان قب. همزمان با دریافت یادداشت ایران توسط دبيرخانه رسما اعتبار قانوني یافت و لازم الاجرا شد 8001

سرمایه اوليه به ميزان . است( SDR) ميزان سرمایه قانوني بانک یک ميليارد حق برداشت مخصوص .سند را تصویب کرده بودند

باقيمانده نيز در پنج قسط یتسان سالانه  SDRميليون  810تاکنون از سوی کشورهای عضو پرداخت شده و SDRميليون  00

 . داخت خواهد شدبه صورت مساوی از سوی اعضای مؤسس پر

 

 "جشن نوروز"فرهنگ مشترک کشورهای عضو  -

پدیده ای به نام نوروز نيز در مجموعه ده کشور عضو اکو ظرفيت خوبي برای مشترک سازی اهداف و حرکتهای مختلف درون 

ه شمار مي بدین ترتيب جشن نوروز از کاربردترین وزنه های فرهنگي در بين کشورهای عضو ب. سازمان را پدید آورده است

 .آید

 

 

 نقش ايران در اکو 

جمهوری اسلامي ایران علاوه بر سازمان اکو در جغرافيای خود با ظرفيت عظيم کشورهای عضو شورای همتاری خليج فارس 

ایران به دليل برخورداری از حلقه واسبه بين اکو و شورای همتاری خليج فارس به صورت منحصر به . در جنوب نيز روبروست

درحال حاضر که ایران با ظرفيتها و پتانسيل مازاد تجاری، صنعتي، . هترین شرایط ژئوپليتيک منبقه قرار گرفته استفرد در ب

بازار اکو یتي از کارآمدترین و زودبازده ترین بازارهای منبقه ای در جذب نيروی مازاد در  ،آموزشي، توریستي روبرو است

قيقت بازار پر استعداد، متنوع و ارزان کشورهای عضو بيش از گذشته پذیرای در ح. تمامي بخشهای اقتصاد به حساب مي آید

 . علاقه مندان به اشتغال، سرمایه گذاران خارجي در کليه رشته های تجاری، صنعتي، خدماتي و توریستي مي باشد

، سياسي و زمينه اقتصادیدر ، این نهاد به موفقيت محسوس ایران باور دارد که بعد از قریب دو دهه از تولد سازمان اکو

این مسئله بخصوص از آن لحاظ (. 8001اکو در سال )چشم انداز مبلوبي در آینده داشته باشد نياز دارد تا بتواند  اجتماعي 

حائز اهميت است که بازار تجارت جهاني در انحصار چند قدرت اقتصادی قرار دارد و این کشورها با تمام نيرو در جذب 

مهمترین امتياز اکو گستردگي این سازمان است که  ،از نظر جغرافيایي. گسترش صنایع خود مشغول هستند بازارهای جدید و

کارنامه اقتصادی اکو نشان مي دهد . از آناتولي ترکيه تا شبه قاره هند امتداد دارد و در مرکز آن ایران و خليج فارس قرار دارد

بالای ، چراکه ظرفيتهای موقعيت جغرفيایي خویش بخوبي استفاده نترده استکه این نهاد در مقایسه با سازمانهای مشابه از 

انرژی و نيروی انساني در توسعه اقتصادی کشورهای عضو نقش مبلوب و مناسبي ایفا نمي ، از نظر منابع طبيعي موجود در اکو

 1و جهان موارد زیر را شامل مي شودایران برای تقویت نقش اکو در سبی منبقه  طرح(. عدم استفاده بهينه از ثروتها)کنند 
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اگر تاکنون اکو نتواسته در اندازه مقام تاریخي و در خور انتظارات ملتهای . افزایش خود باوری در کشورهای عضو -

 .بخاطر اراده و تصميم دولتهای عضو بوده است که در این رمينه مصمم و جدی عمل نترده اند ،خویش ظاهر شود

دلار بر بازارهای آسيا لازم ( هژموني)برای جلوگيری از سلبه . تا در مبادلات اقتصادی منبقهکنار گذاشتن دلار آمری -

برای مبادلات بازرگاني خود جایگزیني  ،سياسي آمریتا در منبقه_است کشورهای عضو جهت کاهش نفوذ اقتصادی

باشد که با توجه به شرایط  واحد پول جایگزین دلار بهتر است نه یورو بلته واحد پولي. برای دلار پيدا کنند

باشد تا بتوان از این ( مانند چين و ژاپن)سياسي منبقه آسيا در بر گيرنده قبب های اقتصادی آسيا _اقتصادی

 .طریق افق روشني برای آسيا و بالببع سازمان اکو تصور کرد

ر آمریتا به اروپا نيز سرایت ميزان ادغام اقتصادی آمریتا با اروپا به حدی است که بحران اقتصادی بوجود آمده د -

کرده و نتيجتاً تنها قبب اقتصادی مبرح در تجارت جهاني آسيا مي باشد که باید با توجه به ظرفيتهای بالای خود 

این امر ميسر نخواهد شد مگر اینته قبب های مبرح . نقش مؤثرتر و مفيدتری در رشد اقتصاد جهان به عهده گيرد

، در با همتاری و هماهنگي نزدیک با یتدیگر( و ترکيه کره جنوبي ایران،، چين ،ژاپن)اقتصادی منبقه آسيا 

 .نقش بيشتری ایفا کننداقتصادی بنيادین گسترش سرمایه گذاری و تقویت ساختارهای 

عدم پيشرفت یتسان کشورهای عضو در توسعه زیربناهای حمل و نقل منجر به تفاوت . توسعه شبته حمل ونقل -

، ایجاد شبته مشتلات مالي و موانع فني موجود در برخي از کشورهای عضو. اکو شده است آشتار در کشورهای

 .مفيد حمل و نقل عمومي را مختل ساخته است

 

 ، عضو کشورهای اقتصاد به دادن سامان و سر با و گردد مي بر قبل سال دو بيست به "اکو" سازمان گيری شتل چند هر

 از اما آمد، بوجود وارداتي و صادراتي یهاکالا تسهيل و نقل و حمل ،ترانزیت مسائل در همدیگر با اعضاء اقتصادی تعامل

 مؤسس کشورهای منافع تأمين راستای در مذکور سازمان که شود مي استنباط چنين مذکور سازمان گذشته دهه دو عملترد

 عضو، عنوان به دیگر کشورهای پذیرش و رددا مي بر گام نسبتا اقتصاد دارای کشورهای برخي و پاکستان و ترکيه ایران، یعني

 است این شود مي بيان اکو عملترد از که دیگری انتقاد .باشد مي مذکور کشورهای صادراتي کالاهای برای بازاریابي هدف با

 کارکرد اآنه برای زیرا کنند، سياسي برداری بهره اکو پيمان از دارند تلاش منبقه فعلي شرایط به توجه با کشورها از برخي که

 . است اهميت حائز اقتصادی کارکرد از بيش سياسي

نگاهي به کارنامه اکو  . سازماني است با اهداف سياسي ولي دارای چهره اقتصادی "اکو"با توجه به آنده گفته شد، سازمان 

است و اقتصاد اگرچه سي. های اقتصادی آن غلبه داشته است نشان مي دهد عوامل سياسي در این پيمان همواره بر جنبه

اند، اما به دليل دولتي بودن اقتصاد در اکرر کشورهای عضو اکو، تأثير سياست بر  همواره تأثير متقابلي بر یتدیگر داشته

 .تصميمات اقتصادی این سازمان دوچندان شده است
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 مشكلات کشورهای عضو اکو 

 

  و برخي از کشورهای عضو تنها مي خواهند کالاهای از نابرابری اقتصادی رنج مي برند  "اکو"کشورهای عضو سازمان

بالعتس درهای ورودی خود را به روی . توليدی خود را از این طریق به کشورها و بازارهای مصرفي دیگر همبازان خود برسانند

دازی نموده کالاهای کشورهای عضو دیگر اکو بسته نگه داشته و در راه تجارت متعادل و عادلانه بين کشورهای عضو، سنگ ان

اصولاً سازمان  . و در برخي موارد حتي ترانزیت کالاهای تجاری کشور عضو را از خاک خود با محدودیت روبرو مي سازند

اقتصادی اکو با وجود ظرفيتهای وسيع همتاری ميان اعضا، تاکنون نتوانسته است دستاودرهای مهم اقتصادی فرهنگي مستمر 

سازمان همتاریهای اقتصادی اکو، نظر به . سال از تأسيس اکو مي گذرد 88الي است که و هماهنگ داشته باشد و این درح

فعاليت سازمانهای اقتصادی نظير سازمان اقتصادی شانگهای، اتحادیه اروپا، اتحادیه عرب و حتي سازمان سارک، از عملترد 

گذار بر اعضای ضعيف تر و حتي اعضای قوی اکو بسيار ضعيف برخوردار بوده و نتوانسته است تحولات اقتصادی سازنده و تأثير

با وجود آنته ظرفيتهای بالایي برای همتاریهای اعضای اکو وجود داشته و دارد، اما این سازمان از رشد قابل . برجای بگذارد

 کشورهای مرلا1ً تفاوت ساختار اقتصادی کشورهای عضو . انتظار برخوردار نبوده و به اعتقاد آگاهان سياسي، عملگرا نيست

بودن بخش خصوصي در   آسيای مرکزی که در حال گذار از یک سيستم متمرکز به سوی اقتصاد بازار هستند، و یا گسترده

علاوه بر این، فقدان برنامه مدرن اقتصادی، نامتمل بودن اقتصاد کشورهای عضو و . ترکيه نسبت به دیگر کشورهای عضو اکو

برای . دلبستگي برخي از اعضاء به کشورهای غربي . د که سازمان اکو ناکارآمد استضعف بخش خصوصي را دلایلي مي دانن

مرال، همتاری ترکيه با غرب به ویژه آمریتا و اروپا و همدنين تلاش این کشور برای پيوستن به اتحادیه اروپا، تجهيز منابع 

حل نشدن  . تر مي داند تا تقویت همتاری با اکو ي المللي را دارای اهميتي حيات اقتصادی خود برای هماهنگي با اقتصاد بين

عدم نزدیتي محسوس این . دهد تاثير خود قرار مي  رژیم حقوقي دریای خزر که روابط کشورهای ساحلي در این منبقه را تحت

تحميلي  جنگ. کشورها به یتدیگر، روند همگرایي سياسي و اقتصادی بين اعضای سازمان اکو را با مشتل مواجه ساخته است

در واقع این . ساله ایران و عراق که بيشتر پتانسيل و منابع کشور قدرتمند عضو اکو را صرف مسائل نظامي و دفاعي کرد  هشت

 .های طلایي برای پيشرفت اقتصادی منبقه را از نظر زماني با تاخير روبرو ساخت جنگ فرصت
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  اتحاديه جنوب شرقي آسيا .6

 الگوهای حتي و هوایي و آب تنوع ،گوناگون ادیان و نژادها ،اقوام دارای خود ویژه گستردگي و عتوس با آسيا کهن قاره

 نساخته روبرو مشتل با تنها نه را آسيایي کشورهای بين اتحادیه تشتيل خصوصيات این. باشد مي متفاوت سياسي و اقتصادی

 . است کرده تقویت را آنها در همتاری انگيزه بلته

ولي . مبرح شد 0700يل اتحادیه اقتصادی نخستين بار توسط ماهاتير محمد نخست وزیر وقت مالزی در سال پيشنهاد تشت

چند سالي زمان نياز بود تا کشورهای جنوب شرقي آسيا همتاریهای اقتصادی، سياسي و فرهنگي خود را انسجام داده و یک 

بين پنج کشور تایلند، مالزی، ( آن.سه.آ)آسيا مخفف به  ميلادی اتحادیه جنوب شرقي 0707در سال . اتحادیه تشتيل دهند

. وارد این اتحادیه شدند 0771و ویتنام در سال  0721کشور برونئي در سال . اندونزی، فيليپين و سنگاپور بوجود آمد

 0777ر آوریل کامبوج نيز د. پذیرفته شدند( آن.سه.آ)به عنوان اعضای هشتم و نهم  0777کشورهای ميانمار و لائوس در سال 

تسریع روند یتپارچگي مالي و پولي این  کشور عضو اتحادیه ملل جنوب شرق آسيا در خصوص 00. عضو دهم این اتحادیه شد

ميلادی هموار  8001برای عينيت بخشيدن به ایجاد جامعه اقتصادی این اتحادیه تا سال  اتحادیه موافقت کردند، مسير را

تدوین  بانتهای مرکزی کشورهای عضو به بررسي موضوعات مختلف از جملههم لازم است، برای دست یافتن به این م. کنند

سيستمهای مالي و راههای کنترل تورم در کشورهای خود  سياستهای همگرایي پولي و مالي، توسعه بازار سرمایه و آزادسازی

 . اقدام کنند

 

ز آنته دلایل اقتصادی داشته باشد، بدليل  مقابله با بيش ا( 0707)گرچه تشتيل اتحادیه جنوب شرقي آسيا در آن زمان 

کمونيزم دارای انگيزه امنيتي و نظامي بود و همين امر حمایت امریتا و اروپا را برای رونق اقتصادی و برقراری ثبات در منبقه 

نظامي شرق و آسيا بدنبال داشت، ولي در سالهای اخير با توجه به سقوط جمهوری شوروی سابق و برچيده شدن بلوک 

مانند تغييرات جوی، رعایت اصول )همدنين تغيير سياستهای اقتصادی در منبقه، افزایش همتاری کشورها در دیگر زمينه ها 

جهت موفقيت در عرصه اقتصادی و سياسي بسيار حائز اهميت تلقي مي ( و فرهنگي دموکراسي و حقوق بشر، امور اجتماعي

آمریتا، چين، هند، ژاپن، کره جنوبي، استراليا ه جنوب شرقي آسيا نيز که شامل کشورهای انتظار شرکای نزدیک اتحادی. شوند

 . و نيوزیلند مي شود، همتاری بيشتر این اتحادیه با دیگر نهادها در مسائل بين الملل مي باشد

 

 اهداف اتحاديه جنوب شرقي آسيا 

 1اهداف اتحادیه جنوب شرقي آسيا موارد زیر را شامل مي شود

ریع پيشرفتهای اقتصادی، اجتماعي و توسعه فرهنگي منبقه با مشارکت اعضا به منظور تحتيم برابری، صلی و تس -

 .دوستي بين جوامع بشری

 .افزایش ثبات منبقه جنوب شرقي آسيا از طریق عدالت و اجرای مقررات با احترام به منشور سازمان ملل -

                                                        
 
1    Association of South East Asian Nations (ASEAN) 
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 .ش، تحقيقات فني و حرفه ای و اداریکمتهای تسهيلاتي اعضاء به یتدیگر در زمينه آموز -

همتاری موثر و مفيد جهت پيشبرد اهداف صنعتي، کشاورزی و تجارت برای از ميان برداشتن موانع بازرگاني و  -

 .افزایش سبی کيفي زندگي

 .همتاری با سازمانهای جهاني در جهت پيشبرد اهداف کشورهای منبقه -

 

مقر . تصميمات نهایي سياستهای کلي اتحادیه را اخذ و به اجرا مي گذارد اجلاس سران، بالاترین مقام سازماني است که

دبير کل هر سه سال یتبار به ترتيب . پایتخت اندونزی است و مسئول هماهنگي نشستهای اتحادیه مي باشد دبيرخانه در

تاریهای تجاری و صنعتي کميته هم 1وزرای امور اقتصادی و دارایي توسط . حروف الفبا از کشور های عضوانتخاب مي شود

کميته صنعت، مواد  . کميته مالي و بانتي . کميته مواد غذایي و کشاورزی 1 کشورهای عضو را پيگيری مي کنند

 .کميته تجارت و گردشگری . کميته حمل و نقل و ارتباطات . معدني و انرژی

 

ای فراهم آوردن شرایط مناسب جهت رفع نيازهای هر یک از این این کميته ها در چارچوب وظایف و تخصص خود، در راست

جامعه از نظر تامين مواد غذایي، بهداشت، امنيت، اشتغال و تدوین اصول بازرگاني هماهنگ با سازمان تجارت جهاني و 

 . همدنين تسهيل در امر سرمایه گذاریهای کشورهای عضو درون اتحادیه مي باشد

 

 

  (سياسي_صادیاقت)عملكرد اتحاديه جنوب شرقي آسيا 

کشورهای عضو با تاسيس ذخيره غذایي، 1 دليل اول. عملترد اتحادیه جنوب شرقي آسيا را مي توان در کل مربت ارزیابي کرد

متعهد گشتند که با مساعدت و تبادل اطلاعات نه تنها در تربيت قيمت مواد غذایي جهت حف  قدرت خرید افراد کم درآمد 

به اجرا بگذارند تا امتانات تغذیه مناسب فراهم آمده و از آسيب به محصولات کشاورزی نيز  کوشا باشند بلته سياستهایي را

چنين همتاری از آن لحاظ حائز اهميت است، زیرا کشورهای اتحادیه جنوب شرقي آسيا از جمعيت . جلوگيری بعمل آید

جهان امروز بسيار متفاوت از 1 دليل دوم. مي کند بالایي بر خوردار بوده و جلوگيری از فساد اجتماعي مبارزه با فقر را ایجاب

همتاریهای کشورهای عضو اتحادیه در سالهای گذشته منجر به رشد اقتصادی این کشورها شده و در ميان . گذشته است

کشورهای در حال توسعه اعضای اتحادیه جنوب شرقي آسيا با بهره گيری از سرمایه های خارجي گامهای مؤثری را جهت 

از اینرو مي توان شرایط سياسي، اقتصادی و اجتماعي آنها را . د اهداف کلان اقتصادی و سياسي خویش بر داشته اندپيشبر

مناطق آزاد تجاری، بازار تجاری بزرگ و پویا در منبقه و ثبات نظامهای اقتصادی آنها بدون همتاری و . مبلوب ارزیابي کرد

ضای اتحادیه با توجه به ضرورت منبقه و سبی توليد بيشتر در طراحي و اع1 دليل سوم. تشتيل اتحادیه بدست نمي آمد

اولویت با پروژه هایي است که به توليد بيشتر مواد غذایي منجر شده و . اجرای پروژه های صنعتي با یتدیگر همتاری مي کنند

شتر زیربنایي بوده و به توسعه منبقه پروژه های مذکور بي. درآمد ارزی کشورها افزایش یافته و در ایجاد اشتغال موثر باشند

ميليون  700ميليارد و  008مجموع صادرات درون منبقه ای این کشورها از رقم ( آن.سه.آ)در قالب پيمان . منجر شده است

از  8001این رقم برای سال . ميلادی رسيده بود 8001ميليون دلار در سال  700ميليارد و 080به رقم  8000دلار در سال 
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این درحالي است که کشورهای شرق و جنوب شرق آسيا ده سال پيش در گردابي تحت . ميليارد دلار نيز گذشت 000مرز 

عنوان بحران شرق آسيا فرو رفته بودند و سياستهای نادرست بانک جهاني و تبعيت این کشورها از این سياستها منجر به ایجاد 

ای جهاني مانند شيوع بيماری آنفلونزای مرغي و یا وقوع سونامي، ضربات پس از آن نيز بحرانه. بدهيهای شدید برای آنان شد

شدیدی را بر اقتصاد کشورهای شرق و جنوب شرق آسيا وارد کرده است، ليتن این کشورها با استفاده از تجربيات ساليان 

استحتام و روند تضمين شده را اخير خود و با تتيه بر بازارهای رقابتي و حمایت مالي و تجاری از شرکای تجاری خود نوعي 

 .به اقتصادهای رو به رشد خود تحميل کردند

نظر به وجود . قاره آسيا مي تواند با توجه به شرایط ژئوپليتيک خود در مسائل بين المللي نقش بسيار با اهميتي ایفا کند

ز، اورانيوم، آهن، مس و همدنين غولهای اقتصادی و سياسي چون چين، ژاپن و هندوستان در آسيا و منابع عظيم نفت، گا

، روند رشد صنایع (برنج، گندم، چای و قهوه)وجود آب و هوای گوناگون و سرزمين های مستعد برای محصولات کشاورزی 

، گسترش بازارهای داخلي و توان صادرات این کشورها همگي (مانند نانوتتنولوژی و پتروشيمي)سنگين در طي سالهای اخير 

آیا غرب از آسيای قوی . عيت است که قاره آسيا باید به مراتب بيش از این در مسائل بين المللي ایفای نقش کندبيانگر این واق

 و قدرتمند هراس دارد، ببوریته همگرایي اقتصادی و سياسي در این قاره را برای آرایش جهاني تهدید قلمداد کند؟ 

ادی، نظامي و سياسي هستند که آسيا را از اهميت خاصي در چين و هندوستان در حال تبدیل شدن به دو ابرقدرت اقتص

چين با پشت سر گذاشتن ( ميلادی 8000)بر اساس گزارش بانک جهاني طي یک الي دو دهه آینده . برخوردار مي سازند

. خواهد شد تریليون دلار 87در آن زمان توليد ناخالص داخلي هند بالغ بر . امریتا به محور اقتصادی جهان تبدیل خواهد شد

 1/8برابر خواهد شد در حالي که ميزان رشد کشورهای ثروتمند کنوني  88به عبارت دیگر در این مدت اقتصاد این دو کشور 

. علاوه بر این، نباید فراموش کرد چين دومين و هند چهارمين کشور مصرف کننده انرژی جهان هستند. برابر مي گردد

نيازهای این دو کشور به منابع انرژی، روند همگرایي در آسيا را به شدت . در آسيا قرار دارد بزرگترین منابع نفت و گاز و انرژی

این رقم در سال . ميليون دلار بود 008فقط  0778در حالي که معاملات تجاری بين چين و هند در سال . تقویت خواهد کرد

پيش بيني مي شود تا . افزایش یافت 8000ر در سال ميليارد دلا 88ميليارد دلار رسيد و سپس به بيش از  1/00به  8001

ميليارد نيز گذشته و چين به زودی به عنوان بزرگترین شریک تجاری هند جایگزین  10چند سال آینده این ميزان از مرز 

دیگر  به عبارت. این روند در مورد روابط هند و چين با دیگر کشورهای آسيایي نيز در حال انجام است. امریتا خواهد شد

 . امریتا به آرامي قدرت و نفوذ خویش در آسيا را از دست مي دهد

 شرق اقتصادی کشورهای جنوب با توجه به رشد بالای. اتحادیه جنوب شرقي آسيا با اتحادیه اروپا همتاری استراتژیک دارد

دليل چنين گرایشي نيز واضی . باشد آسيا که آنها را به ببرهای آسيا تبدیل کرده است، اروپا علاقمند به همتاری با آسيا مي

درصد  0/1آمارهای تجاری، تنها  طبق.  است، اروپا چشم به بازارهای بسيار بزرگ آسيا جهت فروش محصولات خویش دارد

 1/0آسيا حدود  شرق واردات اتحادیه اروپا از جنوب. گردد مي( آن .سه.آ)صادرات اتحادیه اروپا، جذب بازار کشورهای عضو 

ای، دو طرف بایستي اقداماتي  برنامه جدید تحت عنوان برنامه تجاری فرامنبقه مبابق .شود کالاهای وارداتي مي درصد کل

 .یتدیگر به سهولت انجام پذیرد انجام دهند تا جریان تجارت و سرمایه بين اروپا و آسيا در بازارهای
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 (آنکتاد) کنفرانس تجارت و توسعه ملل متحد .7

م و با توجه به فاصله بوجود آمده بين کشورهای صنعتي و کشورهای نيمه صنعتي، لزوم ایجاد یک بعد از جنگ جهاني دو

مجمع جهاني را که از حقوق منبقي ملل در حال توسعه در زمينه مسائل سياسي، اقتصادی و اجنماعي دفاع کند، احساس 

یندگان دولتهای جهان که بعدها بنام کنفرانس ميلادی کنفرانسي از نما 0701بر این اساس، سازمان ملل در سال . شد مي 

موسوم گردید تشتيل داد تا مشتلات مربوط به نارسایيهای پولي، مالي و تجاری ( UNCTAD)تجارت و توسعه ملل متحد 

مقر این سازمان در ژنو است و کشورهای عضو اميدوارند از طریق انسجام و . کشورهای در حال توسعه مبرح و ارزیابي شوند

های کشورهای در حال توسعه بتوانند از حقوق بيشتری نسبت به کشورهای توسعه یافته در سازمانهای  اهنگي خواستههم

ميلادی تاکنون  0701آنتتاد از سال . برخوردار شوند( المللي پول و بانک جهاني سازمان تجارت جهاني، صندوق بين)جهاني 

 .کند زماني چهار ساله برگزار مي  سياسي عمده جهان اغلب با فاصله های متعددی در راببه با مسائل اقتصادی و اجلاس

 

 وظايف انكتاد 

 تلاش برای گسترش تجارت جهاني به منظور تسریع رشد و توسعه اقتصادی. 

  افزایش )هماهنگي قوانين تجاری در کشورهای عضو و بررسي پيشنهادات مربوط به تخصيص بهينه منابع اقتصادی

 .حات اقتصادی برای وارد شدن به بازارهای رقابتيو اصلا( توان توليدی

 المللي به منظور رفع مشتلات اقتصادی، تجاری و مالي و همدنين هماهنگي  همتاری با دیگر سازمانهای بين

 .سياستهای رشد و توسعه اقتصادی بين کشورها

 

ازمان با همتاری یتدیگر مرکز تجارت از آنجا که وظایف آنتتاد با اهداف سازمان تجارت جهاني یتسان هستند، هر دو س

این مرکز تجاری برای گسترش بازرگاني خارجي بخصوص در جهت افزایش صادرات کشورهای . جهاني در ژنو را تشتيل دادند

 .دهد ای و تعدیلي ارائه مي در حال توسعه خدمات تتنيتي، تعرفه

توسعه که عمدتا شامل کالاهای اوليه و کشاورزی بود  ميلادی، قيمت کالاهای صادراتي کشورهای در حال 00و  10در دهه 

این امر سبب شد عمده منافع حاصل از تجارت جهاني به . نسبت به قيمت کالاهای صنعتي غرب روند نزولي به خود گرفت

و  ای از سوی دیگر صادرات کشورهای در حال توسعه به کشورهای صنعتي با موانع تعرفه. کشورهای پيشرفته اختصاص یابد

روبرو بود و این موضوع سبب کاهش درآمدهای ( واردات و پرداخت سوبسيد به کالاهای توليد داخلي  سهميه)ای  غير تعرفه

در چنين شرایبي، کشورهای در حال توسعه با عدم . تر شدن شرایط اقتصادی آنان شد کشورهای در حال توسعه و وخيم

از جمله وظایف آنتتاد بررسي . اردات کالاهای صنعتي مواجه شدندتوازن ميان نرخ رشد صادرات کالاهای اوليه و و

در کشورهای در حال توسعه بود، ببوریته از طریق ایفای نقش واسبه ( عدم تعادل تراز پرداختها)محدودیتهای تجاری و مالي 

 . ای بين دو گروه راه حل مناسب و قابل قبولي برای این مشتلات پيدا کند
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 اهداف آنكتاد 

المللي به منظور سرعت بخشيدن به توسعه اقتصادی از طریق افزایش مبادلات تجاری بين  ف کلي آنتتاد توسعه تجارت بينهد

همدنين آنتتاد سازماني به منظور پيشنهاد و . باشد کشورهایي که از نظر توسعه اقتصادی در سبوح متفاوت قرار دارند مي 

المللي و نيز هماهنگي در امور بازرگاني و سياستهای مربوط به توسعه ملل  رت بينتدوین اصول و سياستهای لازم در زمينه تجا

در عمل، آنتتاد بعنوان مدافع کشورهای در حال توسعه در زمينه مسائل بازرگاني و . ای است و گروههای اقتصادی منبقه

 1 توان به صورت زیر بيان کرد اهداف آنتتاد را مي. توسعه شهرت پيدا کرده است

 

 بهبود شرایط اعتبارات مالي -

شرایط اعتبارات مالي به کشورهای کم توسعه یافته و کشورهای در حال توسعه بهبود یابد تا این کشورها بتوانند به بازارهای 

همدنين کشورهای مقروضي که از نظر اقتصادی در شرایط . کشورهای صنعتي دست یافته تا به رشد اقتصادی پایداری برسند

برند و قادر به بازپرداخت دیون خود نيستند، بتوانند بدهي خود را در اقساط بلند مدت باز پرداخت کنند،  مي  دشواری بسر

 .بدون اینته مجبور به پرداخت سود بالای بانتي شوند

 المللي بررسي نظام پولي و ارزی بين -

لل در کنار کشورهای توسعه یافته مؤثر الم هدف کشورهای عضو آنتتاد این است که در مسائل و تحولات پولي و ارزی بين

تنها با توجه به وضعيت اقتصادی کشورهای توسعه یافته تنظيم و اجرا  "نباید"الملل  یعني سياستهای پولي و ارزی بين. باشند

 .شوند بلته موقعيت اقتصادی کشورهای در حال توسعه نيز در نظر گرفته شود

 صادرات مواد خام -

تاّ شدید قيمت مواد خام در بازارهای جهاني و این واقعيت که اکرر کشورهای در حال توسعه بخش با توجه به نوسانات نسب

های کشورهای عضو آنتتاد از کشورهای  باشد، خواسته اعظمي از درآمدشان مربوط به درآمد حاصل از صادرات مواد خام مي 

 . برای ورود مواد خام را کاهش دهند( رژی و سوختنرخ بالای ماليات برای ان)های گمرکي  تعرفه 1 صنعتي این است که

ارتباط دادن قيمت مواد خام با قيمت کالاهای صنعتي که کشورهای  کاهش رقابت اقتصادی در توليد کالاهای واسبه ای 

ژی به انتقال تتنولو . تربيت قيمت جهاني مواد اوليه در سبی بالا .در حال توسعه وارد کننده این نوع کالاها هستند

 .کشورهای در حال توسعه

 های سياسي خواسته -

های تخصصي در تشتيلات آنتتاد به منظور کاهش وابستگي اقتصادی و اجتماعي کشورهای در حال توسعه به  ایجاد کميته

تقویت موقعيت سياسي کشورهای در حال توسعه در برابر کشورهای قدرتمند جهان جهت تعادل در . کشورهای توسعه یافته

 .الملل و جلوگيری از زیان وارده به کشورهای در حال توسعه از تغيير روابط بازرگاني دلات اقتصادی و سياسي بينمعا

 0701شد، بدین شتل که هدف عمده آنتتاد در سال  ، اهداف آنتتاد با تغيير و تحولاتي روبرو (0778)در کنفرانس کلمبيا 

کلمبيا، توسعه کشورها  0778ی بود، اما مهمترین هدف آنتتاد در سال گسترش تجارت جهاني به منظور تأمين رشد اقتصاد

جهت حل مشتلات اقتصادی کشورهای در حال توسعه، آنتتاد پيشنهادات . با تأکيد بر سياستهای داخلي و ملي استوار شد

 1زیر را ارئه کرد
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آنتتاد از اصلاح اقتصادی . عهحمایت از روند تعدیل ساختاری و سياستهای اصلاح اقتصادی کشورهای در حال توس -

کشورهای در حال توسعه به منظور تقویت سيستم تجارت چند جانبه و بهبود دستيابي کشورهای نيمه صنعتي به 

 .بازارهای کشورهای پيشرفته

 

سبی توليد پایين، تورم بالا، ضعف زیر ساختارهای . یافتن راه حل مناسب برای بحران بدهيهای کشورهای مقروض -

همگي در افزایش بدهيهای کشورهای ... ی، عدم توانایي در کسب بازارهای رقابتي، درآمد سرانه پایين اقتصاد

 .مقروض نقش داشته و منجر به افزایش مشتلات سياسي و اجتماعي این کشورها شده است

 

 ساختار تشكيلاتي آنكتاد 

 . شوند تشتيل مي( ژنو)در مقر سازمان های ادواری هر چهار سال یتبار در یتي از کشورهای عضو و یا  کنفرانس

 1 اند گروه تشتيل شده 1کشورهای عضو آنتاد از . شد  کشور را شامل مي 078آنتتاد  ميلادی تعداد اعضای 8007تا سال 

 . شامل کشورهای روبه رشد آسيایي و آفریقایي مي شود( A)گروه 

 .اليا، زلاندنو، آفریقای جنوبي و ژاپن استشامل کشورهای اروپای غربي، آمریتا، کانادا، استر( B)گروه 

 .شامل کشورهای آمریتای لاتين و حوزه دریای کارایيب است( C)گروه 

 .ریزی متمرکز و کشور چين مي شود شامل کشورهای سوسياليستي با اقتصاد برنامه( D)گروه 

       

اولين اجلاس وزرای خارجه . را بوجود آوردندموقعيت جدیدی  77در قالب گروه ( C)و ( A)در آنتتاد دو گروه کشورهای 

در الجزایر تشتيل شد و در پایان آن منشور الجزایر بعنوان مبنای فعاليت این گروه  0707در سال  77کشورهای عضو گروه 

 کشور طي اعلاميه مشترکي پشتيباني خود 77به این دليل است، که در ابتدا فقط  77شهرت گروه . مورد تصویب قرار گرفت

سال قدمت، مهمترین  10این گروه با بيش از . و اهدافش اعلام داشتند (آنتتاد)را از کنفرانس تجارت و توسعه ملل متحد 

است و هر سال قبل از تشتيل  77اجلاس وزیران خارجه رکن عالي گروه . معرف کشورهای در حال توسعه محسوب مي شود

المللي و توسعه  جلسه داده و تحولات جهاني در خصوص اقتصاد بينمجمع عمومي سازمان ملل متحد در نيویورک تشتيل 

که شامل کشورهای صنعتي جهان است،  00و گروه  7با توجه به فعاليت گروه . کشورهای عضو را مورد بررسي قرار مي دهد

پيمانها و  الملل بخصوص در تلاش دارند جهت دفاع از مواضع سياسي و اقتصادی خویش در سبی بين 77گروه کشورهای 

ميلادی  0778برای این منظور در سال  0.سازمانهای جهاني از موقعيت مناسبي در مقابل کشورهای صنعتي برخوردار شوند

این . الملل تعيين شد کردند که وظيفه آن بررسي سياستهای پولي و ارزی بين 81اقدام به تشتيل یک گروه  77اعضای گروه 

. های کشورهای در حال توسعه فعاليت کند در اجرای خواسته 00لمللي پول هم تراز با گروه ا بایستي در صندوق بين گروه مي 

بلوک کشورهای آسيایي، بلوک کشورهای آمریتای . کشور تشتيل شده است 2از سه بلوک مختلف و هر بلوک از  81گروه 

 .لاتين و بلوک کشورهای آفریقایي

                                                        
 

 ..کشور جهان را در بر می گیرد 031از زمان تاُسیس تاکنون دائم رو به افزايش است و بیش از  99به همین دلیل است که تعداد اعضای گروه   
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مجمع عمومي سازمان ملل مدیریت یافت و  0771اد است که به دنبال قبعنامه از ارکان اداری آنتت "هيأت تجارت و توسعه"

دهد و نتایج کار خود  این هياٌت هر سال دو بار تشتيل جلسه مي. های مستمر سازمان را به عهده دارد مسئوليت اجرای فعاليت

 . دده را از طریق شورای اقتصادی، اجتماعي سازمان ملل متحد به مجمع عمومي ارائه مي

بعد از تصویب طرحها توسط . گيری در کنفرانس توسعه و تجارت بر اساس اکرریت دو سوم آرا صورت مي گيرد روند تصميم

در کنفرانس . باشد  مجمع عمومي سازمان ملل و شورای اقتصادی و اجتماعي، شورای تجارت و توسعه موظف به اجرای آن مي

های زیادی به تصویب  ه است، عليرغم مخالفت کشورهای پيشرفته قبعنامهآنتتاد چون اکرریت با کشورهای در حال توسع

های آنتتاد تلاشهای زیادی با وجود مخالفت  نتته قابل توجه این است که برای تأسيس هر کدام از کميته. رسيده است

های مورد نظر را  عنامهساز بوده و قب کشورهای پيشرفته صورت گرفته که تنها اکرریت آرای کشورهای در حال توسعه تصميم

ولي اعتبار مورد نياز برای اجرای تصميمات کنفرانس توسعه و تجارت در دست کشورهای ثروتمند . به تصویب رسانده است

ها زیاد است، ولي  گيری کشورهای فقير برای تصویب قبعنامه این نتته بيانگر این واقعيت است که گرچه قدرت تصميم. است

در واقع کشورهای ثروتمند هستند که تصميم گير . ایي دارد که در جهت رأی کشورهای ثروتمند باشداین قدرت هنگامي کار

 . هستند

 

 آنتتاد و سازمان تجارت جهاني را از نظر وظایف و اهداف با یتدیگر مقایسه کنيد؟ 1سؤال

 

که سازمان ملل متحد به منظور حل  المللي است در چارچوب سازمان ملل، آنتتاد یتي از بزرگترین سازمانهای اقتصادی بين

المللي و سازمانهای  آنتتاد با کليه سازمانهای اقتصادی بين. المللي اقدام به تأسيس آن نمود مشتلات تجارت و بازرگاني بين

 طي سالهای . کند آنها بدون داشتن حق رأی شرکت مي ای دارد و در کنفرانسها و جلسات  ای ارتباط گسترده اقتصادی منبقه

المللي  شد، فاقد سازمان و سازو کار بين های مهم جهان محسوب مي امور بازرگاني و تجارت که یتي از فعاليت 0701تا  0717

المللي تجارت لازم  به این نتيجه رسيدند که تشتيل یک سازمان بين 0717در کنفرانس بسيار مهم سازمان ملل در سال . بود

المللي زیر نظر  ای مأمور بررسي مقدماتي برای تشتيل کنفرانس تجارت بين آمریتا کميتهدر پي این نياز و به پيشنهاد . است

در . نویس منشور سازمان جهاني تجارت را تهيه نمود این کميته پيش 0717درسال . شورای اقتصادی و اجتماعي گردید

  تنها چاره ای. ورها با شتست مواجه شدهاوانا برای تصویب این منشور تلاش شد ولي به علت مخالفت برخي از کش  کنفرانس

از آنجا که تشتيل گات بيشتر هماهنگ با . بود "گات"نامه عمومي تعرفه و تجارت معروف به  که باقي ماند، تشتيل موافقت

ئله این مس. کشورهای در حال توسعه به یک سازماني که مدافع منافع آنها باشد نياز داشتندمنافع کشورهای توسعه یافته بود، 

همدنين . المللي تجارت شد باعث طرح مجدد منشور هاوانا توسط کشورهای در حال توسعه برای ایجاد یک سازمان بين

. منافع کشورهای کاپيتاليستي قرار داشتکشورهای کمونيستي نيز با عملترد گات موضع موافقي نداشتند، زیرا گات در جهت 

به علت تغيير شرایط و ضعف اقتصادی و  20ی افزایش پيدا کرد اما در دهه ميلاد 0770عمالترد و بازدهي آنتتاد در دهه 

در دور اوروگوئه تشتيل سازمان جهاني تجارت محور مذاکرات قرار . سياسي کشورهای در حال توسعه، آنتتاد نيز ضعيف شد

داد، زیرا معتقد بودند گات  يداشت و قبل از مذاکرات دور اروگوئه هيچ کشوری پيشنهاد تشتيل سازمان جهاني تجارت را نم



[] 
 
 

ولي با توجه به مشتلات و شرایط جدید دریافتند که گات توانایي قدرت مانور سياسي و حقوقي را ندارد، زیرا گات . کافي است

اتحادیه اروپا و . تنها یک موافقتنامه است، یک معاهده ساده که حتي در مجالس کشورهای عضو نيز به تصویب نرسيده بود

، سازمان 0771ضرورت ایجاد سازماني فراگير را ارائه نمودند و بدنبال توافق آمریتا برای ایجاد سازماني جدید در سال کانادا 

از آنجا که همبستگي کشورهای در حال توسعه با فروپاشي اتحاد جماهير شوروی متحول شد، . تجارت جهاني شتل گرفت

 . اهميت بيشتری برخوردار گشتنقش سازمان تجارت جهاني در محافل بين الملل از 

تواند هر کشوری  مجمع نيز مي. شود باشد، مي تواند  به طور خودکار عضو آنتتاد   هر کشوری که عضو سازمان ملل متحد مي

اما عضویت در سازمان تجارت جهاني آسان نيست و عضویت کشورها طي . را که صلاح بداند به عضویت این سازمان در بياورد

سازمان تجارت جهاني به دليل داشتن شخصيت حقوقي مستقل، آزادی عمل دارد در حالي . صورت مي پذیرد مراحل خاصي

که سازمان آنتتاد آزادی عمل ندارد، زیرا به عنوان رکن فرعي مجمع عمومي سازمان ملل محسوب شده و شخصيت حقوقي 

های آنتتاد محدود است،  صلاحيت . باشد ملل متحد مي آنتتاد بودجه آزاد ندارد و وابسته به بودجه سازمان. مستقلي ندارد

در اساسنامه آنتتاد ما شاهد ساز و کار آشتي دو گروه کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه . ولي قدرت سياسي آن بالاست

توان آن را  آشتي، ميآید با استفاده از ساز و کار  هستيم، زماني که اختلافي راجع به تفسير معاهده حقوقي یا مفاد بوجود مي

. شود، نتيجه همفتری کشورهای در حال توسعه و پيشرفته است برخي اقدامات آنتتاد که براساس اجماع اخذ مي. رفع نمود

زماني که این سازمان به وجود آمد سازمان ملل متحد انتظار . سازمان جهاني تجارت، سازماني جدا از سازمان ملل متحد است

های تخصصي سازمان ملل متحد قرار گيرد ولي مخالفت ایالات متحده باعث شد چنين امری صورت داشت که جزو سازمان

بر اساس اساسنامه سازمان جهاني تجارت، برای عضویت اعضای جدید اکرریت دو سوم اعضا لازم است، ولي در عمل . نگيرد

پا مخالف ورود کشوری به این سازمان باشند، چنانده آمریتا و ارو. تمام تصميمات این سازمان به اجماع گرفته شده است

از زمانيته سازمان تجارت جهاني به وجود آمده، وظایف آنتتاد کاهش . شرایط برای کشور مربوطه بسيار دشوار خواهد شد

. دآنتتاد یک اهرم اجرایي خود را که عبارت بود از مذاکرات بين کشورهای در حال توسعه و پيشرفته از دست دا. یافته است

های سازمان جهاني تجارت ذکر شده که استرنائات برای کشورهای در حال توسعه موقتي هستند و در  نامه در تمام موافقت

حل اختلافات به صورت عمومي بين کشورهای عضو، یتي از وظایف سازمان جهاني تجارت . بایست لغو گردند نهایت مي 

برای مرال، کشورهای توسعه یافته معتقدند . کند عضو نظارت مي  این سازمان در سياست تجارت خارجي کشورهای. است

 .  بایست آزادسازی تجارت در این محصولات نيز حتمفرما باشد محصولات فرهنگي همانند سایر کالاها مي 

 

 .کدام عوامل اقتصادی و سياسي منجر به افزایش فاصله درآمدی بين کشورهای فقير و غني شدند؟ توضيی دهيد 1سؤال

 

در راه پيشرفت  آنتتاد، جهت خدمت به کشورهای در حال توسعه بوجود آمد تا از طریق تقویت تجارت جهاني بر پایه منبق، 

برخي اقتصاددانان عقيده دارند که پدیده نابرابری بين کشورهای . و توسعه کشورهای عضو نقش مربت و سازنده ای ایفا کند

این کشورها بعد از گذشت بيش از  .رشد اقتصادی کشورهای در حال توسعه مي باشدفقير و غني بزرگترین منشا بازدارندگي 

دو دهه از تجارت بين الملل، هنوز با مشتلات متعدد اقتصادی و سياسي مواجه بوده و از عدم تعادل تراز پرداختهای 

ضعف تتنولوژی، عدم حضور در پایين بودن سبی توليد، عدم توانایي در جذب منابع مالي، . کشورهای خویش رنج مي برند
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بازارهای رقابتي، تورم و بيتاری از جمله مشتلات کشورهای در حال توسعه محسوب مي شوند، که منجر به کاهش شدید 

اغلب درآمدهای صادراتي کشورهای در حال توسعه از طریق تجارت مواد خام و . درآمدهای صادراتي این کشورها شده است

آنجا که ارزش این مواد در بازارهای جهاني نوسان شدیدی دارند، این کشورها نيز با مشتل کاهش اوليه بدست مي آید، از 

ميليارد  10نزدیک به  0701بدهي خارجي کشورهای کم توسعه یافته در سال . درآمد و کمبود منابع مالي مواجه مي شوند

-8000)بين سالهای کشورهای مقروض جهان . ه استتریليون دلار افزایش یافت  0/8به  8007دلار بود، این بدهي در سال 

. تریليون دلار آمریتا بابت بهره بدهيهای خارجي خود متحمل شدند 1/1 سال مبلغي معادل 80 یعني ظرف مدت( 0728

گرچه کشورهای ثروتمند اغلب به کشورهای فقير قول مساعدت جهت توسعه و افزایش حجم مبادلات بازرگاني داده بودند، 

علاوه بر این، . زارهای کشورهای توسعه یافته برای واردات محصولات کشورهای در حال توسعه باز نگه داشته نشدولي با

ميليارد دلار بودجه جهت پرداخت سوبسيد به صنایع و کالاهای توليد داخلي  000ساله مبلغي بالغ بر  کشورهای ثروتمند هر

 . را برای هر دو گروه کشورهای صنعتي و غير صنعتي افزایش مي دهدهزینه مي کنند که مشتل عدم تعادل ترازپرداختها 

انتقاد دیگر کشورهای در حال توسعه در راببه با سرمایه گذاریهای خارجي مي باشد که کمبود آن در این کشورها به شدت 

از انجا که سبی توليد . ر باشددر اقتصاد امروز، سرمایه به جایي نقل متان مي کند تا از سود بالاتری برخوردا. احساس مي شود

در کشورهای کم توسعه پایين مي باشد و در نتيجه درآمد ملي و درآمد سرانه نسبت به دیگر کشورها ناچيز است، این قبيل 

کشورها نه تنها با جذب منابع مالي بين المللي مشتل دارند بلته توانایي پرداخت بهره های وامهای اخذ شده در بازارهای آزاد 

کشورهایي که درآمد سرانه آنها از حد متوسط جهاني پایين تر است، بخاطر کاهش اعتبار مالي دولت، ضعف . نيز ندارند را

بخش خصوصي و عدم تاثير گذاشتن در سازمانهای مالي بين الملل باید به تنهایي در مقابل مشتلات اقتصادی، سياسي و 

 . داجتماعي ایستاده و راه حلي برای آنها پيدا کنن

مي باشد و از زماني که تاسيس شده دارای شخصيت  زمان ملل متحدمجمع عمومي ساآنتتاد یتي از شاخه های فرعي 

را بر اساس اصل برابری، همتاری  توسعه اقتصادیانتتاد در تصميمات خود درعرصه تجارت بين الملل و . حقوقي نبوده است

اولویت آنتتاد، تجارت بين المللي در . است بين کشورهای جهان منببق بر وابستگي متقابل را سرلوحه کار خود قرار داده 

آنتتاد، در . باشد جهان و همتاری برای توسعه اقتصادی کشورهای کم درآمد مي  کشورهای توسعه نيافتهچارچوب حمایت از 

و اتحاد اعضای خود مي تواند در برخورد با موضوع تجارت، توسعه و همدنين مباحث مالي، تتنولوژی و صورت یتپارچگي 

ولي موضع گيری شدید کشورهای غير صنعتي در مقابل . سرمایه گذاری نقش محوری در سازمان ملل متحد داشته باشد

محسوب شود، هيچ کمتي نيز به بهبود  کشورهای صنعتي مي تواند ضمن اینته امری بسيار خبرناک برای صلی جهاني

شرایط اقتصادی، سياسي و اجتماعي کشورها نداشته باشد، چراکه مشتلات تجاری و مالي باید از طریق گفتگو و برخورد 

برای نيل به این هدف، آنتتاد با یتپارچه سازی عوامل توسعه به . منبقي با محدودیتها حل شود و نه از طریق تهدید و نزاع

های  ایجاد زمينه ای برای مشورت بين دولتها و انتقال تجربيات از طریق تقویت کانالهای ارتباطي و همتاری با سازمان دنبال

این سازمان، برای تسهيل فرآیند رشد در کشورهای نيمه . دیگر برای رفع نيازهای کشورهای درحال توسعه بر آمده است

، 0777در برنامه سال . که یتي از آنها توجه به موضوع کارایي تجاری است است های مختلفي را انجام داده  صنعتي فعاليت

به کمک نقاط تجاری مي توان نه تنها دامنه و . مقرر شد تا نقاط تجاری درسراسر دنيا راه اندازی و با هم هماهنگ شوند

 .هش دادکيفيت خدمات جهاني را توسعه داد بلته وابستگي مالي سازمانها به منابع آنتتاد را کا

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AC%D9%85%D8%B9_%D8%B9%D9%85%D9%88%D9%85%DB%8C_%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%85%D9%84%D9%84_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87_%D9%86%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA%D9%87&action=edit&redlink=1
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  پیمان اقتصادی شمال آمریکا .8

امضا  0722مریتا و کانادا است که در ژانویه آحاصل موافقتنامه تجارت آزاد بين ( نفتا)موافقتنامه تجارت آزاد امریتای شمالي 

شامل مذاکرات در خصوص شرایط نفتا که عضویت متزیک در منبقه تجارت آزاد را نيز . به اجرا درآمد 0727شد و از ژانویه 

تصویب و از اول  0770این موافقتنامه سرانجام در نوامبر . پایان یافت و مورد تایيد طرفين قرار گرفت 0778مي شد، در اکتبر 

گذاری ميان کانادا، متزیک و آمریتا در مدت  های تجاری و سرمایه طبق این موافقتنامه تمام محدودیت .اجرا شد 0771ژانویه 

های محصولات کشاورزی ميان آمریتا و متزیک به سرعت  اکرر تعرفه. از ميان برداشته شود سال مي بایستي بتدریج 01

متزیک قرار است بخش . تعرفه خواروبار و منسوجات نيز طبق برنامه باید در منبقه آزاد تجاری بر چيده شود. برداشته شد

تاکنون موانع  .حذف شود 8007ها تا سال  محدودیتگذاریهای آمریتا و کانادا بگشاید و تمام  مالي خود را به روی سرمایه 

ها برداشته شده است به استرنای نفت در متزیک، فرهنگ در کانادا و خبوط هواپيمایي و  گذاری در اکرر بخش سرمایه

ا در های داخلي ر های ترجيحي برای شرکت متزیک قرار بود روش توزیع را آزادسازی کند و روش. ارتباطات رادیویي در آمریتا

، پنجمين نشست وزاری سه عضو کميسيون تجارت آزاد در شهر پاریس فرانسه برگزار 0772آوریل در . مدت ده سال بردارد

کالا از جمله مواد شيميایي، دارویي، فولاد، محصولات صنعتي، منسوجات و اسباب بازی  000ها در خصوص  شد و با رفع تعرفه

 .ریزی شده بود، برداشته شد ها زودتر از زمان ده ساله که در ابتدا برنامه عدادی از تعرفهدر نتيجه این توافق، ت. موافقت کردند

 آیا موافقتنامه تجارت آزاد آمریتای شمالي برای کشورهای عضو آثار مربتي به همراه داشته است؟ چرا؟ 1سؤال

 

 اهداف پيمان اقتصادی شمال آمريكا 

گذاری  شوند، فرصتهای تجاری و سرمایه با حضور چند کشور تشتيل مي های اقتصادی که در مناطق مختلف جهان بلوک

دهند تا بتوانند فعاليت خود را در قلمرو کشورهای عضو  سودمندی را در اختيار بخش خصوصي فعال در آن کشورها قرار مي

ت توسعه اقتصادی کشورهای این امر در نهای. برداری نمایند گذاری بهره گسترش دهند و از ترجيحات تجاری و آزادی سرمایه

جویي از مزیتهای نسبي موجود و قابل خلق در کشورهای عضو و به لحاظ  یاد شده را به دنبال خواهد داشت، ضمن آنته با بهره

رفع موانع . وجود استعدادهای جدید جهت تقویت رقابت پذیر بودن شرکتهای فعال، روند مربتي در اتحادیه شتل مي گيرد

های اقتصادی و مسائل  های تجاری در مدت معيني مورد توافق و گسترش همتاری گذاری، کاهش تعرفه تجاری و سرمایه

چنانده یک کشور با ورود ناگهاني کالا از یک کشور عضو . ای است های اقتصادی منبقه های بلوک زیست محيبي از مزیت

« مدت مرجوعي های کوتاه تحميل تعرفه»، طبق ماده اتحادیه روبرو شود و بر صنعت داخلي آن کشور تأثير نامبلوبي بگذارد

از دیگر امتيازات تجارت آزاد آمریتای شمالي مي توان به . کشور مربوطه فرصت تنظيم بازار داخلي را پيدا خواهد کرد

 1های الحاقي اشاره کرد که همگي آنها در راستای بهبود شرایط توليد، فروش و توزیع کالا کمک کي کنند موافقتنامه

 

، دولت وقت آمریتا درباره دو موافقتنامه جانبي با شرکایش در نفتا مذاکره کرد که بر (0770)در پي فشار داخلي  -

کميسيون همتاری کار برای نظارت بر . اساس آن مي بایستي امنيت حقوق کارگران و محيط زیست تأمين شود
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با توجه به موافقتنامه همتاری کار، ادارات ملي در  .اجرای قوانين کار و برقراری همتاری در این خصوص، ایجاد شد

های مربوط به رعایت نشدن قوانين و  های کار و رسيدگي به شتایت هر سه کشور عضو نفتا برای نظارت بر موضوع

اصول داخلي کار، مانند حداقل دستمزد، کار کودکان یا استانداردهای بهداشتي و ایمني در شرکتهای توليدی و 

ميليون  80های تجاری یا اخذ جریمه تا سبی  تحریم)های تنبيهي  يل شود و در صورت نياز به اقدامخدماتي تشت

   .مبادرت ورزد( دلار

کميسيون همتاری زیست محيبي برای مبارزه با آلودگي و تضمين اینته توسعه اقتصادی به محيط زیست آسيب  -

های کارشناسي با  گروه. در سبوح ملي، ایجاد شد رساند و همدنين نظارت بر رعایت قوانين زیست محيبي  نمي

های زیست محيبي، قضاوت امر را به  دليل آسيب مشارکت نمایندگان هر کشور تشتيل شد تا در صورت نقض بي 

های تجاری را داشتند، اما مجبور به رعایت و مبابقت با مفاد  ها قدرت اعمال جرایم و تحریم این گروه .عهده گيرد

صندوق همتاری زیست محيبي امریتای شمالي  0771در سال . های قانوني آن بودند ایت سيستمو رع« نفتا»

های  شود، از طرح محيبي انجام مي این صندوق که تأمين مالي آن از سوی کميسيون همتاری زیست. تشتيل شد

 .کند محيبي جامعه حمایت مي زیست

ميليارد دلار توافق  0یجاد بانک توسعه آمریتای شمالي با سرمایه موافقتنامه ای برای ا 0770متزیک و آمریتا در اکتبر  -

 . محيبي در طول مرز آمریتا و متزیک شد های زیربنایي و زیست این بانک موظف به تأمين مالي طرح. کردند

 

روند مذاکرات را کشور قاره آمریتا در سانتياگو با یتدیگر ملاقات و به طور رسمي توافق کردند،  01، رهبران 0772در آوریل 

دولت امریتا با گسترش تدریجي مواد تجاری نفتا بر پایه دوجانبه، پيشنهاد  .برقرار کنند 0برای ایجاد منبقه آزاد تجاری آمریتا

با یتدیگر  0772کشور که در ماه مارس  01در چارچوب توافق شده توسط وزرای تجارت . را مبرح کرد ”فتا“اوليه ایجاد 

. پذیرفتند ای مي  را به عنوان بخشي از یک بلوک اقتصادی فرعي منبقه« فتا»کردند و مواد  ها باید مذاکره ميملاقات کردند، آن

  .ایجاد شود( مانند نفتا)ای  های فرعي منبقه تواند در کنار انجمن در همين چارچوب، فتا مي 

 مشتلات موافقتنامه تجارت آزاد آمریتای شمالي را بيان کنيد؟ 1سؤال

 

توافقنامه ای برای مردم ثروتمند و قدرتمند "نفتا 1 ال پس از گذشت پيمان نفتا، وزیر خارجه وقت متزیک اعلام کردده س

ده سال پيش که توافقنامه تجارت آزاد آمریتای شمالي امضا . "است که منافع مردم عادی در هر سه کشور را تامين نمي کند

و کانادا به عنوان حذف تعرفه های گمرکي بر روی کالاهایي که از مرز این سه  شد، این پيمان به مردم ایالات متحده، متزیک

ولي این توافقنامه، قانون اساسي یک اقتصاد قاره ای است که تنها یک شهروند را مي . کشور عبور مي کنند، معرفي شد

که ممتن است )ر سياستهای دولت به عقيده مخالفين، این توافقنامه از شرکتهای تجاری در براب. شرکتهای تجاری1 شناسد

حفاظت مي کند و به شرکتها این حق را مي دهد که تمام خدمات عمومي مدني را ( سود آنها را در آینده کاهش دهد

نفتا مدلي . در همين حال، نفتا لایه های حفاظتي کارگران، محيط زیست و حوزه عمومي را از بين مي برد. خصوصي کنند
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سياستمداراني که این توافقنامه را تصویب کردند، قول دادند که نفتا موجب . اني به شيوه نئوليبرال استبرای اداره اقتصاد جه

سرمایه گذاران خارجي . افزایش رفاه خواهد شد، زیرا از طریق افزایش سبی اشتغال درآمد خانوارها بالا خواهد رفت

 . متزیتوسيتي را به یک قبب اقتصادی تبدیل خواهند کرد

جایي که . ل بعد از پيمان نفتا، کارخانه های آمریتایي واحدهای توليدی خود را به مناطق مرزی متزیک منتقل کردنددر عم

که )رشد اقتصادی مبتني بر صادرات . اتحادیه های کارگری فعال نيستند و هيچ محدودیت و قانون زیست محيبي وجود ندارد

دو و نيم . ع متزیتي که به سرمایه گذاران داخلي فروخته شده بودند، نداشتتوجهي به آن دسته از صنای( استراتژی نفتا بود

آمریتا و کانادا را نداشتند، ( یارانه ای)ميليون کشاورز و خانواده های آنها به دليل اینته توان رقابت با محصولات کشاورزی 

بخش اعظمي از آنها در فقر زندگي مي برای بيشتر متزیتي ها، که . مجبور به ترک کار خود و حتي زمينهای خود شدند

از اینرو صدها هزار متزیتي جان خود را به خبر مي اندازند تا از مرز . کنند، غذای اصلي و ضروری آنها گران تر شده است

توافقنامه  0727کانادا که از سال . آمریتا رد شوند و در آنجا به جستجوی کار بپردازند، حتي اگر کيفيت شغل پایين باشد

اما . تجاری مشابهي با آمریتا داشته و تبادل تجاری بسيار کمتری با متزیک دارد، کمتر مورد تاثير مستقيم قرار گرفته است

نفتا توانایي شرکتهای کانادایي برای عزیمت به مناطق جنوبي را افزایش داده و استانداردهای اجتماعي و کارگری این کشور را 

اعتقاد برخي بر این است که در هر سه کشور عضو نفتا وضع توزیع درآمد و . يف کرده استکه به طور سنتي قوی بوده، تضع

سرمایه گذاران  .هزینه ها را مردم عادی پرداخت کرده ولي سودها نصيب شرکتهای ثروتمند شده است. ثروت بدتر شده است

مخالفت با نفتا در هر سه کشور  0.پيدا کردندآمریتایي و کانادایي به طور تضمين شده به نيروی کار ارزان متزیک دسترسي 

برای مرال، کنگره آمریتا اغلب توافقات دولت مرکزی را به تصویب . عضو، عمدتاً ریشه در ملي گرایي اقتصادی و سياسي دارد

جب آمریتایي در کانادا نفتا را مو. مسئله، انتقال شغل های آمریتایيان به متزیتهاست. نمي رساند و با آنها مخالفت مي کند

در متزیک ریشه اصلي مخالفتها به بي اعتمادی تاریخي مردم این کشور به امپریاليسم . شدن فرهنگ بومي کانادایي مي دانند

وقتي مبارزه با نفتا آغاز شد، گروه های مخالف روی مسائل داخلي خودشان تأکيد کردند و یا فعاليتهایشان . آمریتا برمي گردد

با توجه به تأثير . یگر سازمانهای جهاني مانند دور جدید مذاکرات سازمان تجارت جهاني متمرکز مي کنندرا روی مبارزه با د

آمریتا بر اقتصاد جهاني، مبارزه با مدل نفتا مي تواند مهم ترین کاری باشد که فعالان ساکن آمریتای شمالي مي توانند برای 

 . ندایجاد یک نظام اقتصاد جهاني عادلانه تر انجام ده

هر روز که مي گذرد، . البته نفتا با وجود اشتباهاتش، روند یتپارچگي اقتصادی کانادا، متزیک و آمریتا را ایجاد کرده است

روابط داخل قاره ای بيشتری در زمينه های مالي، بازار فروش، توليد و دیگر فعاليتهای تجاری در آمریتای شمالي ایجاد مي 

ي، آمریتایي و متزیتي شرکتهای تجاری مشترک تشتيل داده اند و به فعاليت اقتصادی مي سرمایه گذاران کانادای. شود

این قوانين باید خواسته . در پيمانهای جهاني نباید فراموش کرد که بازارهای بسط یافته نياز به قوانين گسترده دارند. پردازند

اما با وجود همه . تر بين فقير و غني جلوگيری بعمل آورندها و منافع قشرهای مختلف جامعه را مد نظر داشته و از شتاف بيش

مشتلات، وزرای خارجه سه کشور ایالات متحده، کانادا و متزیک سرانجام موافقتنامه گسترش همتاریهای تجاری، انرژی و 

                                                        
 

به عنوان مثال، مکزيکی هايی که روابط خوبی با دولت داشتند، دومین بانك تجاری بزرگ کشور را به قیمت . تجار مکزيکی نیز توافقها را شکستند  
 .میلیارد دلار به يك گروه تجاری آمريکايی فروختند 5/00میلیارد دلار از دولت خريدند و آن را  3/3
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آغاز  8001در سال  موسوم است، مذاکرات اوليه آن SPPاین قرارداد که به . رساندندميلادی به امضا  8002امنيتي را در سال 

را متممي بر پيمان نفتا مي  SPPبسياری از تحليلگران پيمان . شد، اما در آن زمان این کشورها نتوانستند به نتيجه برسند

 . دانند که موجب نزدیتتر شدن بازارهای این سه کشور مي شود

 ؟عملترد اقتصادی و سياسي نفتا را ارزیابي کنيد 1سؤال

 

 

 ادی شمال آمريكاعملكرد پيمان اقتص 

ساز رونق  توان مبرح کرد این است که آیا واقعاً این پيمان زمينه پرسش مناسبي که در حوزه تأثيرات در پيمان نفتا مي

به کانادا و  0770به عنوان نمونه، صادرات آمریتا در سال . پاسخ آن مشخصاً مربت است. گذاری شد مجدد تجارت و سرمایه

این ميزان اکنون به یک . داد این دو کشور حدود یک چهارم حجم تجارت آن کشور را تشتيل مي متزیک و واردات کالا از

بينيم حجم معاملات و تجارت آمریتا با کشورهای غيرعضو  الخصوص وقتي مي سوم رسيده که تغيير قابل توجهي است، علي

دهد  واني در دست است که نشان ميشواهد و مدارک فرا. نفتا نيز در همان دوره مشخص رشد چشمگيری داشته است

کاملاً واضی است . شود افزایش حجم تجارت قاعدتاً باعث بالا رفتن سبی درآمدها و ميزان آتي رشد اقتصادی کشورها مي

این پيمان را نوعي شتست قلمداد ( غير از اقتصاددانان)چرا برخي  .رفت، با موفقيت توأم بوده است آنقدر که از نفتا انتظار مي

اما . کنند؟ پاسخ این سئوال تا حدودی در تأثير متقابل سياست و اقتصاد نهفته و بالببع در مورد سه کشور متفاوت است يم

المللي به خاطر  ميل به مقصر شناختن نفتا و کلاً همگرایي اقتصادی بين1 یک چيز در ميان این سه پاسخ مشترک است

یتا، بحث و مناقشات درخصوص تأثير پيمان نفتا تحت تأثير بيم و نگراني در آمر .هرگونه ناکامي اقتصادی ده سال گذشته

براساس برآوردهای متعددی که درباره تأثير مستقيم نفتا بر بازار کار آمریتا صورت . دولتمردان از بابت کاهش شغل قرار گرفت

پيامد اصلي پيمان نفتا ( 8000تا  0771با آمار یتصد و ده هزار مورد شغل از سال )گرفت، مشخص شد که اثر کاهش شغل 

های قضيه نيست، چرا که تغيير الگوی  اما همان طور که پيشتر هم گفته شد، بيتاری مستقيم گویای تمام جنبه .بوده است

مادام که کاهش فرصتهای شغلي با بوجود آمدن . اشتغال هم یتي از دلایل تشویق و ایجاد رونق در بخش تجارت است

همان طور که گری هوف و جفری استات . شود، تأثير کلي بر اشتغال چندان محسوس نخواهد بود ان ميفرصتهای جدید جبر

، بيش از دو ميليون شغل جدید در سال ایجاد 8000تا سال  0771اند، از سال  الملل خاطر نشان کرده از مؤسسه اقتصاد بين

با توجه به . ل جدید در سایر صنایع، این کمبود را جبران کردرو شد، اما ایجاد مشاغ اشتغال در بخش توليد با کاهش روبه. شد

یأس و نارضایتي . کننده نخواهد بود این پيشينه، حتي بيشترین زیانهای مستقيم ناشي از پيمان نفتا نيز چندان تضعيف

فان سازمان یافته آن مشهود آمریتا از تجارت آزاد بيشتر به دليل ناکامي دولت در توجيه ضرورت تجارت آزاد در برابر مخال

 . 0770است تا به دليل رکود اقتصادی دهه 

المللي بود تا به دليل کاهش  نگرانيهای اوليه دولت کانادا از بابت پيمان نفتا بيشتر به علت وجود انواع مختلف رقابت بين

کانادا ضرورت  ری بود، برایتجارت با متزیک آنقدر که برای آمریتا ضرو. بخاط مهارت کم افراد جویای شغل مشاغل توليدی

 8000 به هفت درصد در سال 0770 یازده درصد سال به ميزان قابل توجهي از 0770 ميزان بيتاری در کانادا در دهه. نداشت

 ها کانادا این بود که همگرایي اقتصادی بيشتر با آمریتا ممتن است با تبدیل برخي رویه نگراني اصلي دولتمردان. کاهش یافت
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موافتنامه آزاد تجاری برای متزیک مربت بوده است، . ها  منجر به تضعيف خدمات اجتماعي و رفاهي آن کشور شود و سياست

پيمان نفتا گوش دهيم، متوجه  فهای طرفداران اگر بخواهيم به حر. گرچه این کشور با مشتلات بيشتری مواحه گشته است

شيوه زندگي متزیتي و جایگزین کردن آن با الگویي بهتر بوده  بردن شویم که مزیت اصلي این پيمان برای متزیک، از بين مي

نفتا برای متزیک تحول و تغيير را سبب . و محدودی بود نظام تقریباً بسته 0720 نظام اقتصادی متزیک تا اواسط دهه .است

نبقه و جهان باشد و قادر به نه تنها در سبی ملي بلته در سبی م ميلادی 80شد تا این کشور بتواند پاسخگوی نيازهای قرن 

کشورهای برزیل،  8008 ثباتي اقتصادی که در سال از سوی دیگر، پيمان نفتا باعث شد بي. رقابت در بازارهای جهاني گردد

ثباتي  آرژانتين و سایر کشورهای آمریتای جنوبي را بر گرفت، به کشور متزیک آسيب وارد نتند و در واقع آن را از گزند بي

بندی شود و اوراق  گذ اری صاحب رتبه و درجه متزیک توانست به کمک نفتا در بخش اعتبارات و سرمایه. ه داردمحفوظ نگ

گذاران، متزیک را بيشتر کشوری در آمریتای شمالي  سرمایه. قرضه بلندمدت با پشتوانه پول داخلي و اوراق بهادار صادر کند

جموع، متزیک در بخش توليد و ساخت کماکان به زیر بخش مونتاژکاری در م .دانند تا کشوری واقع در آمریتای لاتين مي

ای است که سایر کشورهای آمریتای لاتين  البته وضع به گونه. کم هزینه و مزیت ورود ترجيحي به بازار آمریتا متتي است

که متزیک بيشتر مزایای باعث شد  پيوستن چين به سازمان تجارت جهاني. کنند تر به بازار عرضه مي هم نيروی کار ارزان

تواند  کنند احيای اقتصاد آمریتا به خودی خود مي بيشتر مردم متزیک هنوز تصور مي. حاصل شده از نفتا را از دست بدهد

اما آمریتا در حال گسترش روابط خود با سایر کشورهاست و شاید همين . اقتصاد کشورشان را به حرکت و پویایي وادار کند

های تجارت را برای همه  پيمان نفتا موجبات به حرکت درآمدن چرخ .ر مردم متزیک غلط از کار درآیدامر باعث شود تصو

 . اعضای آن فراهم کرد و این مسئله باید مريت ارزیابي شود

پيمان تجاری به تنهایي برای مدرنيزه کردن یک کشور یا تضمين رونق اقتصادی کشورهای عضو کافي نبوده و پروراندن چنين 

دولتهای حاکم مي باید نسبت به رفع مشتلاتي مرل فساد مالي، عدم . وری در ذهن هيچ گاه معقول و منبقي نبوده استتص

وجود امتانات تحصيل و آموزش مبلوب، پایين بودن سبی بهداشت عمومي، ضعف زیرساختارهای اقتصادی و تشدید تورم و 

گذاران خارجي را در طرحهای اقتصادی  قدام کرده و مشارکت سرمایههمدنين نبود منابع اعتباری لازم جهت افزایش توليد ا

 . جستجو کنند
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  مجمع جهاني اقتصاد .3

موفق شد رهبران اروپا را در داووس سویس دور هم جمع آورد  8برای اولين بار پروفسور کلاوس شواب ،ميلادی 0770در سال 

بدنبال این نشست بود که بتدریج شرایط اقتصادی و سياسي جهت . حث کنندتا در باره نحوه کلي مدیریت جهاني با یتدیگر ب

این مجمع در نخستين گام خود ایده اصلي اندازه گيری توان رقابت . فراهم شد 0777در سال  "مجمع مدیریت اروپا"تاسيس 

ر گزارش خود مبني بر توان به انتشا "مؤسسه بين المللي توسعه مدیریت"پذیری اقتصاد ملي کشورها را طرح و با همتاری 

در ، با توجه به موفقيت و شهرتي که این مجمع در طول دوران فعاليت خویش بدست آورد. رقابت پذیری کشورها اقدام نمود

تقریباً تمام کشورهای جهان اعم از توسعه یافته و در حال توسعه . ميلادی به مجمع جهاني اقتصاد تغيير نام یافت 0727سال 

مهمترین رکن مجمع جهاني اقتصاد . جهان مي پردازند، سياسي و اجتماعي ع به بحث در باره مسائل روز اقتصادیدر این مجم

، شورای بين در کنار هياٌت امنا. هياٌت امنای این نهاد است که مسئول تصميم گيری و تعریف اهداف کلان مجمع مي باشد

   .ارشناسان مجرب و ورزیده آن مسئول طرح ایده های جدید هستندنيز فعاليت دارد که با توجه به حضور کالمللي تجارت 

 

 اهداف مجمع جهاني اقتصاد 

، سياست و مدرن مجمع جهاني اقتصاد خود را به عنوان یک سازمان غير انتفاعي و پيشروترین نهاد جهاني در زمينه تجارت

 1مهمترین اهداف این مجمع عبارتند از. نيزه شدن جوامع بشری مي داند

 

به عقيده مجمع جهاني اقتصاد، چنانده روابط اقتصادی و سياسي بين الملل بر اساس منافع . تضمين صلی جهاني -

مبادلات بازرگاني و   ، ببوریتهبين کشورها کاهش یافتهو تهدید خصومت ، مشترک و بدون تبعيض شتل گيرد

 . در سبی جهاني امتان پذیر مي گردد بيشتری فرهنگي

از . بهبود زندگي فقط از طریق افزایش رفاه اقتصادی و اجتماعي ميسر و امتان پذیر است. ي مردمبهبود کيفي زندگ -

به ، بنابراین باید آنجا که شرایط سياسي کشورها در رشد و شتوفایي اقتصادی آنها تاثير مستقيم بجای مي گذارد

هت رشد و توسعه اقتصادی واجب همتاری سياسي کشورها ج. مسائل سياسي نيز توجه لازم و کافي مبذول داشت

 (.هماهنگ شدن دیدگاه سياسي کشورها به یتدیگر)است 

وقتي کشورهای بسياری در یک مجمع جهاني دور هم جمع مي شوند تا با مذاکرات مستقيم به تجزیه و تحليل  -

افزایش پيدا  ، شانس دست یابي به راه حل منبقي و اصوليمشتلات و مسائل مختلف اقتصادی و سياسي به پردازند

   . (مذاکرات سازنده) مي کند

 

 ؟.راز موفقيت مجمع جهاني اقتصاد را توضيی دهيد 1سؤال

 
                                                        
 
1  The World Economic Forum  
2   Professor Klaus Schwab: The University of Genova – Department of Economic 
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موفقيت مجمع جهاني اقتصاد بخاطر متدولوژی کارآمد و در حال تحولي است که معيارهای رشد و توسعه را به شتل فراگير 

چهار عامل اصلي در رشد جوامع بشری بسيار مؤثر  ،این مجمعبه عقيده . در تمام کشورهای جهان دنبال و پي گيری مي کند

یي که دارای آن دسته از کشورها .مهمترین معيار رشد و توسعه کشورها باز بودن اقتصاد آنهاست 1 و سازنده بوده اند

تری دست پيدا مي بازارهای رقابتي و آزاد هستند نه تنها از طریق متانيسم تعادلي قيمتها به ثبات اقتصادی و سياسي بالا

بلته نقش دولت در عرضه و تقاضا مؤثرتر و مفيدتر از کشورهایي است که از یک اقتصاد بسته ( عدم انحراف قيمتها)کنند 

نقش دولت در اقتصاد حائز اهميت است، چراکه قوانين مربوط به . بوجه متوازن (. تشدید محدودیتها)برخوردار هستند 

ای دولتي در ساحتار هزینه ها و درآمدهای بخش خصوصي تاثير گذار بوده و مي تواند شرایط بودجه سالانه و آیين نامه ه

از آنجا که توسعه بازارهای مالي و سيستم بانتي . سرمایه گذاریهای داخلي و خارجي را در اقتصاد ملي دشوار و یا مساعد سازد

ول و بازار سرمایه با اصول و قوانين بين الملل سازگار و زیر ، لازم است تا بازار پکشور در کاهش هزینه های دولت مؤثر هستند

، ناوگان هر کشور توسعه یافته از راههای ارتباطي مناسب. تقویت زیر ساختارهای اقتصادی  .نظر دولت به فعاليت بپردازند

برای نيل . ن آنها را دراست، برق و بهداشت برخوردار بوده و توانایي مدرنيزه کردحمل و نقل عمومي مبلوب، سيستم ارتباطي

لازم است یک کشور در علوم پایه و کاربردی موفق بوده و از طریق برنامه ریزی و مدیریت مناسب فرصتهای  ،به این اهداف

افزایش توان ظرفيتهای . بهبود نهادهای سياسي و قضایي (. نيروی کار مبلوب)جدیدی را برای اشتغال و توليد فراهم آورد 

حق توجه به ، احترام به حقوق شهروندان. سياسي کشور یک دستگاه قضائي صادق و کارآمد را ایجاب مي کنداقتصادی و 

روند  .و عملترد شفاف در جلوگيری از فساد اقتصادی و اجتماعي برای هر کشور توسعه یافته اجتناب ناپذیر مي باشد مالتيت

ت زیر بنایي جهت پيوند بهتر اقتصاد ملي به بازارهای بين المللي جهاني شدن اقتصاد از یک سو و تلاش کشورها برای اصلاحا

از پنج قاره جهان در آن حضور ، عضویت در مجمع جهاني اقتصاد را شتاب بخشيده و تقریباً تمامي کشورها از سوی دیگر

 . دارند

 باشد؟ چرا؟عضویت در مجمع جهاني اقتصاد با کدام امتيازات اقتصادی و سياسي مي تواند همراه  1سؤال

 

 بتواند که ندارد وجود جهان در کشوری هيچ امروز زیرا ،است اهميت حائز کشورها برای اقتصاد جهاني مجمع در عضویت

 کند حل مبلوب شتل به جهاني و ای منبقه همتاری بدون تنهایي به را خویش اجتماعي و سياسي اقتصادی، مشتلات

 و بازرگاني مبادلات حجم به توجه با را کشورها سياسي و اقتصادی ارتباط چگونگي و نوع الملل بين روابط(. الملل بين روابط)

 کلان بسيار دیدگاه از است بهتر مسئله شدن روشن برای. دهد مي نشان ملي کلان منافع افزایش جهت سياسي انسجام

 روشن سياسي_اقتصادی فعمنا کسب و جهاني تجارت روند در را اقتصادی کوچک و بزرگ قببهای نقش سياسي و اقتصادی

 1  سازیم
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  (ژاپنو  اروپا، آمريكا)سه قطب بزرگ اقتصادی جهان 

که سهم سه اند داشته  ناخالص داخلي تریليون دلار توليد 1/01ميلادی رقمي معادل  8007جهان در سال کشورهای کل 

با توجه به . بوده است( ل توليدات جهانارزش ک% 11)تریليون دلار  7/01قبب بزرگ اقتصادی از این توليدات رقمي معادل 

قدرت اقتصادی این کشورها از نظر پيشرفت تتنولوژیک، پتانسيل توليد، درآمد سرانه بالا و همدنين فعاليتهای اقتصادی برون 

ين، مانند چ)، باعث شده تا آنها از رشد اقتصادی و افزایش سبی توليد دیگر کشورها (سرمایه گذاریهای کلان خارجي)مرزی 

منافع مد نظر خویش را بدست آورند، زیرا در ساختار توليد این کشورها به ( کره جنوبي، سنگاپور، تایوان، هندوستان و غيره

بر اساس جدیدترین آمار صندوق بين المللي پول، در دو دهه گذشته قدرت اقتصادی . شتل گسترده و فشرده دخالت دارند

رت بين الملل و پدیده جهاني شدن افزایش یافته و عملاٌ آنها را به غول اقتصادی تبدیل آمریتا، اروپا و ژاپن بخاطر رشد تجا

 .کرده است

 

  (اقتصادهای نوظهور)چين و روسيه 

رشد اقتصاد چين برای بخش بزرگي از افتار عمومي جهان شگفت انگيز و در عين حال نگران کننده است، چراکه سبی توليد 

یافته و در حال توسعه بخاطر هجوم کالاهای چيني به این کشورها کاهش یافته و مشتلات  در بسياری از کشورهای توسعه

به عقيده برخي کارشناسان ، چنانده چين بتواند موقعيت کنوني را حف  . اقتصادی و اجتماعي متعددی را بوجود آورده است

جایگزین ژاپن شده و قدرت بلامانع اقتصادی کرده و به رشد اقتصادی خویش ادامه دهد، دیری نخواهد گذشت که این کشور 

این امر مي تواند برای آمریتا، اروپا و ژاپن نگران کننده باشد، . خواهد شد( از شرق تا غرب آسيا و اقيانوسيه)و سياسي منبقه 

چين روی منافع بلند  .زیرا راببه اقتصادی و سياسي چين با آمریتا و اروپا متفاوت از راببه ژاپن با آمریتا و اروپا خواهد بود

 .  مدت خویش متمرکز است و این منافع اغلب از نظر استراتژیتي هم سو با منافع غرب نيستند

بعد از فروپاشي اتحاد جماهير شوروی، روسيه تحولات متعددی را پشت سر گذاشت و شاهد بحرانهای مالي و نظامي منبقه 

با افزایش جهاني قيمت نفت موقعيت این کشور بهبود پيدا کرده و با ميلادی به این طرف همگام  8008از سال . بوده است

توجه به ذخایر نفت، گاز و بزرگي مساحت این کشور که از نظر استراتژیک حائز اهميت مي باشد، روسيه توانسته نقش کليدی 

ا چين و برخي کشورهای منبقه به ایفا کند بلته با انعقاد پيمانهای متعددی ب( اروپا)خویش را نه تنها در تامين انرژی غرب 

 . غول اقتصادی، سياسي و نظامي شرق مبدل شوند

 

 ايران و کشورهای حوزه خليج فارس 

این کشورها از  1 برای اقتصاد جهان و بازرگاني بين الملل ایران و کشورهای حوزه خليج فارس بسيار حائز اهميت مي باشند

. بوده و تامين کننده تقریباٌ نيمي از نفت مورد نياز بازارهای جهاني هستند( کاوپ)اعضای کليدی سازمان صادرکنندگان نفت 

  در کنار منابع سرشار طبيعي، موقعيت ژئوپلوتيک این کشورها در منبقه باعث شده است که پل ارتباطي بين خاور و باختر

کشورهای حوزه خليج فارس از قدرت خرید  اکرر . شناخته شوند و در بازرگاني بين الملل بسيار مؤثر باشند( شرق و غرب)

این کشورها جزو گروه  . بالایي برخوردار بوده و در عمل متقاضایان ثابت خرید کالا و خدمات کشورهای صنعتي هستند
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کشورهای در حال توسعه و باثبات محسوب شده که زیرساختارهای اقتصادی اکرر این کشورها نياز مبرم و بالایي به سرمایه 

 .     به همين دليل کشورهای صنعتي مایل به حضور در بازار چنين کشورهایي هستند. یهای خارجي داردگذار

 

  هم پيوندی اقتصادی بين کشورها 

نظریه هم پيوندی اقتصادی نوعي سياست . و اتحادیه گمرکي مبنای سياستهای همگرایي هستند 0هم پيوندی اقتصادی

هم پيوندی اقتصادی از . هش یا حذف موانع تبعيض آميز بين کشورهای متحد استبازرگاني جهت همگرایي اقتصادی و کا

 1دارای انواع مختلف است( ادغام اقتصادی)نظر درجه هم گرایي 

  

 اتحادیه اقتصادی اروپا -

ملي در اتحادیه اقتصادی اروپا بالاترین هم پيوندی اقتصادی بين کشورهای عضو را نشان مي دهد، ببوریته ادغام اقتصادهای 

یک اقتصاد بزرگ و حداکرر همگرایي بين اعضا منجر به تشتيل بازار مشترک اروپا بدون محدودیتهای تجاری و یک واحد 

وقتي کشورها با یتدیگر . تضمين صلی بين کشورها 1 مهمترین اهداف اتحادیه اقتصادی اروپا عبارتند از. پولي شده است

ه باشند و این امر منجر به افزایش رفاه جامعه بشود، هيچ دليلي برای جنگ و ستيز مناسبات حسنه اقتصادی و بازرگاني داشت

در اتحادیه اقتصادی . تشدید بازارهای رقابتي . بوجود نمي آید و ملتها نيز مي توانند درکنار یتدیگر به رشد و توسعه برسند

های اقتصادی تشدید شده و این امر در نهایت برای اروپا بخاطر حذف موانع تجاری و تشتيل بازار مشترک، رقابت بين بنگاه

مصرف کنندگان بسيار مبلوب تمام مي شود، چراکه اجناس و کالاهای مورد نياز آنها هم دارای کيفيت هستند و هم دارای 

سعي با توجه به فشار بازارهای رقابتي و همگرایي اقتصادی، هر کشور عضو تمام . تخصيص منابع اقتصادی . قيمت مناسب

. خود را برای استفاده کامل از ظرفيتهای توليدی خویش بتار گرفته و سياست تقویت بيشتر بخش خصوصي را دنبال مي کند

 با توجه به حذف موانع بازرگاني و وجود مزیت نسبي در بين کشورهای عضو، . گسترش سرمایه گذاریهای داخلي و خارجي

ترد موفقي داشته اند، خواهند توانست نه تنها سرمایه را به طرف کشور خود آن گروه از کشورها که در عرصه اقتصاد عمل

اتحادیه اروپا موفق شد با استفاده از یک واحد پولي  . جذب کنند بلته ابتتار عمل در تتنولوژیهای نوین را نيز بدست آورند

گروه یورو افزایش داده و باعث شتاب گرفتن برای حوزه یورو و بازار مشترک فشار اقتصادی و سياسي را بر گشورهای غير عضو 

 . اهداف سياسي اروپا زماني خواهند توانست به واقعيت تبدیل شوند که اروپا منسجم و یک پارچه باشد. پروژه اروپای واحد شود

 

 اتحادیه گمرکي و مناطق آزاد تجاری -

تفاوت . ء حذف مي کند، مانند مناطق آزاد تجاریهر نوع تعرفه یا موانع غير تعرفه ای تجارت را بين اعضا 8اتحادیه گمرکي

اتحادیه گمرکي با منبقه آزاد تجاری این است که تمام کشورهای عضو اتحادیه گمرکي سياست تجاری یتساني را نسبت به 

ی نوعي هم پيوند 0منبقه آزاد تجاری. کشورهای دیگر بتار مي برند، نظير اعمال نرخهای تعرفه مشترک برای سایر کشورها

                                                        
 
1    Economic integration 
2    Customs Union 
3    Free trade area 
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اقتصادی است که تمام موانع و محدودیتهای تجاری بين اعضاء حذف مي شود ولي هر کشور عضو موانع تجاری خود با سایر 

چيزی فراتر از اتحادیه گمرکي است و تحرک آزادانه نيروی کار و سرمایه  0بازار مشترک. کشورهای غيرعضو را حف  مي کند

یا مناطق آزاد  8مناطق معاف از حقوق گمرکي. نظر اتحادیه اقتصادی اروپابين کشورهای عضو بازار مشترک وجود دارد، 

مفاهيم جدیدی هستند که در سالهای اخير به وجود آمدند و مي توان این مفاهيم را در چارچوب اتحادیه های  0اقتصادی

مواد اوليه و سایر کالاهای این مناطق با معافيت حقوق و عوارض گمرکي مربوط به . گمرکي مورد بررسي و تحليل قرار داد

یک مرال از یک اتحادیه اقتصادی و پولي کامل در حال حاضر . واسبه زمينه جذب سرمایه گذاری خارجي را فراهم مي کنند

 .ایالات متحده آمریتا مي باشد

 

 مقررات ترجيحي تجارت -

سبت به تجارت با سایر کشورهای غير باعث کاهش موانع تجاری بين تمام کشورهای عضو یا متحد ن 1مقررات ترجيحي تجارت

بهترین مرال مربوط به مقررات . مقررات ترجيحي تجارت، ملایم ترین شتل هم پيوندی اقتصادی است. عضو مي شود

به وسيله بریتانيا برای اعضاء و  0708است که در سال  1«طرح ترجيحي کشورهای مشترک المنافع بریتانيا»ترجيحي تجارت

 . بلي پادشاهي بریتانيا پایه گذاری شدبرخي وابسته های ق

 منظور از همگرایي اقتصادی چيست؟ آیا همگرایي اقتصادی منجر به افزایش تجارت بين کشورها مي شود؟ چرا؟ 1سؤال

 

تجارت را توضيی  "اتحادیه گمرکي منحرف کننده"و  "اتحادیه گمرکي مولد تجارت"پاسخ به سؤال بالا لازم است ابتدا مفهوم 

یک اتحادیه گمرکي زماني مولد تجارت است که واردات ارزان تر و با هزینه توليدی کمتر از سوی سایر اعضای اتحادیه . داد

با این فرض که قبل و بعد از تشتيل اتحادیه گمرکي اشتغال . جانشين برخي از محصولات داخلي یک کشور عضو اتحادیه شود

اعث افزایش رفاه تمام کشورهای عضو از طریق افزایش تخصص در توليد با کامل منابع توليدی حاکم باشد، این جانشيني ب

اتحادیه گمرکي مولد تجارت باعث افزایش رفاه سایر کشورهای غير عضو نيز خواهد شد، زیرا . توجه به مزیت نسبي خواهد شد

ز سایر کشورهای جهان خواهد صرف واردات بيشتر ا( با توجه به تخصص بيشتر در توليد)بخشي از افزایش در درآمد حقيقي 

زماني پيش مي آید که با تشتيل اتحادیه گمرکي، واردات با هزینه بيشتر از یک کشور عضو اتحادیه  0انحراف تجارت. شد

انحراف تجارت به علت اعمال سياستهای ترجيحي . از یک کشور غير عضو شود( کارآتر)گمرکي جانشين واردات با هزینه کمتر 

انحراف تجارت باعث کاهش رفاه مي شود، زیرا موجب انتقال توليد از توليدات . عضای اتحادیه به وجود مي آیدتعرفه ای بين ا

بنابراین انحراف تجارت موجب تخصيص . کارآتر خارج از اتحادیه به توليدکنندگان داخل اتحادیه با کارآیي کمتر خواهد شد

 .شده و توليد را از تخصيص براساس مزیت نسبي دور مي کندمنابع توليدی در سبی بين المللي ( غلط)غير بهينه 

                                                        
 
1    Common Market 
2    Duty Free Zones 
3    Free Economic Zones 
4    Preferential Trade Arragments 
5    British Commanowealth Preference Scheme 
6    Trade diversion 
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را به همراه دارد و لذا مي تواند باعث « انحراف تجارت» و « ایجاد تجارت» اتحادیه گمرکي منحرف کننده تجارت هر دو اثر

نيروی متضاد فوق این امر نيز در جای خود بستگي به قدرت نسبي هر یک از دو . افزایش یا کاهش رفاه اعضا اتحادیه شود

رفاه کشورهای غيرعضو نيز مي تواند کاهش یابد، زیرا منابع اقتصادی آنها پس از انحراف تجاری با کارآیي کمتری مورد . دارد

بنابراین در حاليته اتحادیه گمرکي مولد تجارت مي تواند فقط باعث ایجاد تجارت و افزایش غير قابل . استفاده قرار مي گيرد

در کشورهای عضو و غيرعضو شود، اتحادیه گمرکي منحرف کننده تجارت ممتن است هر دو اثر ایجاد تجارت و اجتناب رفاه 

و رفاه سایر کشورهای جهان را کاهش )انحراف تجارت را به همراه داشته باشد و لذا موجب افزایش یا کاهش رفاه اعضا شود 

 (.دهد

 توسعه به موفقيت جامع و کامل نمي رسد؟ چرا هم پيوندی اقتصادی بين کشورهای در حال 1سؤال

 

  بزرگترین علت عدم موفقيت کامل هم پيوندی اقتصادی ميان کشورهای در حال توسعه این است که منافع حاصل از

همگرایي به طور عادلانه ميان کشورهای عضو تقسيم نمي شوند، بلته بيشتر منافع احتمالاً به گروه کشورهای پيشرفته تعلق 

این مسئله باعث انصراف کشورهای  با درآمد ملي پایين شده و هم پيوندی . د و سهم کشورهای فقير ناچيز استمي گير

یک راه جلوگيری از بروز چنين پيشامدی پرداخت کمتهای مالي و سرمایه گذاری از . اقتصادی با شتست مواجهه مي شود

هر چند این اقدام در بازار (. از صنایع به کشورهای عضوبه طور مرال واگذاری برخي )طریق اجرای طرحهای صنعتي است 

مشتل دیگر کشورهای در حال  . مشترک آمریتای مرکزی با شتست مواجه شد و نهایتاً منجر به انحلال این اتحادیه گردید

مدرن از طریق هم انتقال تتنولوژی از صنایع سنتي به صنایع . توسعه عدم توانایي این کشورها در انتقال تتنولوژی مي باشد

پيوندی اقتصادی حاصل نمي شود، بلته بک کشور باید فرآیند توسعه یافتگي را طي کند تا امتان دسترسي به فن آوریهای 

اکرر کشورهای در حال توسعه از زیر ساختارهای اقتصادی ضعيفي رنج مي برند و  (. تحقيق و آموزش)جدید مهيا شود 

بسياری از کشورهای در  . فرسوده و نامبلوب مي باشد( ا، راه آهن و خبوط هوایيجاده ه)سيستم حمل و نقل عمومي 

از اینرو در اکرر فعاليتهای اقتصادی راببه جای . حال توسعه تمایلي به از دست دادن بخشي از قدرت حاکميت خود را ندارند

لب حساس در برابر تغييرات ناگهاني اقتصاد کشورهای در حال توسعه، اقتصادی وابسته و اغ . ضاببه را گرفته است

قيمتهای جهاني برای مواد اوليه و کالاهای واسبه ای، ببوریته صادرات و وادرات آنها مستقيم تحت تاثير تغيير قميتها قرار 

بازارهای رقابتي در کشورهای در حال توسعه . قدرت رقابت پایين . مي گيرند و منجر به نوسان شدید سبی توليد مي شوند

رشوه، سوداگری، اختلاس و )تتامل یافته نيستند، زیرا انحصار دولتي یا انحصار خصوصي و همدنين سيستم ناکارآمد مدیریتي 

ميزان بهره وری منابع اقتصادی و توليدی را بشدت کاهش داده و صنایع این کشورها را برای صادرات کالا و خدمات و ( غيره

چنانده کشوری موفق به صادرات کالا و خدمات گردد، منافع حاصل از صادرات . جذب بازارهای جدید ناتوان ساخته است

( کشاورزی، دامداری و منسوجات)است، زیرا کالاهای صادراتي آنها اغلب جزو صنایع کاربر ( ناچيز)برای این کشورها پایين 

 .هستند که به روش سنتي بدون توجه به فن آوریهای جدید توليد و صادر مي شوند
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 (جذب منابع مالي بين الملل)رمايه گذاريهای خارجي س 

 

 1 گردش سرمایه در بازارهای جهاني در قالب سرمایه گذاریهای خارجي صورت مي گيرد که دو نوع مي باشد

 . سرمایه گذاریهای مالي -

 . سرمایه گذاریهای مستقيم -

ست که به صورت پول ملاي کشاور سارمایه گاذار     شامل داریيهای خالص مالي نظير اوراق قرضه و سهام ا سرمایه گذاری مالي

با وجود اوراق قرضه، سرمایه گذار فقط با قرض دادن سرمایه خود یک بهره یا بازده ثابات را در فواصال معاين    . انتقال مي یابد

رار سارمایه   اک. زماني دریافت مي کند و نهایتاً ارزش اسمي ورقه قرضه را در سررسيد و پایان مدت قرارداد دریافت خواهد کرد

سارزمين هاای تاازه کشاف     »گذاریهای قبل از جنگ جهاني اول از این نوع سرمایه گذاریها بود و اولين بار توساط بریتانياا در   

در سارمایه گاذاری   . به منظور ساخت و احداث خبوط آهن و استفاده از مواد خام و معادن این مناطق بتار گرفتاه شاد  « شده

گذار سهامي را منتشر مي کند، یا ارزش دارایي بنگاه خود را به صورت سهام باه فاروش ماي    مالي به صورت سهام نيز سرمایه 

در ابتدا توسط نهادهای ماالي نظيار بانتهاا و صاندوق     ( به صورت سبدی از اوراق قرضه و سهام)سرمایه گذاریهای مالي . رساند

 .های سرمایه گذاری انجام شد

است از سرمایه گذاریهای حقيقي در تأسيس کارخانه هاا، کالاهاای سارمایه ای،     ، عبارتسرمایه گذاری مستقيماز سوی دیگر 

زمين و موجودی انبار، به طوری که سرمایه و مدیریت آن در دست سرمایه گذار بوده و در طول زمان بهره بارداری، در دسات   

به طاور  )یا نظارت مدیریتي یک بنگاه  سرمایه گذاری مستقيم معمولاً به شتل تأسيس یک بنگاه و. سرمایه گذار باقي مي ماند

در سبی بين المللي سرمایه گذاریهای مستقيم معمولاً توسط شرکتهای . صورت مي گيرد( مرال خرید اکرریت سهام یک بنگاه

در حال حاضار، سارمایه گاذاریهای    . چندمليتي که به کار توليد، ارائه خدمت و استخراج منابع مشغول هستند، انجام مي شود

سارمایه گاذاریهای ماالي پاس از جناگ      . يم مهمترین روش گردش جریان سرمایه خصوصي در سبی بين المللي اسات مستق

 .این نوع سرمایه گذاریها مجدداً احياء گردید 0700جهاني اول متوقف شد و از سال 

اروپاا، آسايا و آمریتاای    )ر با توجه به آمار جهاني گردش سرمایه، نه تنها سرمایه گذاریهای مستقيم آمریتا در کشاورهای دیگا  

. افزایش پيدا کرد بلته سرمایه گذاریهای مستقيم کشورهای خارجي در آمریتا نيز شتاب بيشتری به خود گرفته اسات ( جنوبي

، ساریع تار از سارمایه گاذاریهای مساتقيم      0770در عين حال رشد سرمایه گذاریهای مستقيم خارجي آمریتا به ویژه از سال 

با وجود چنين روندی، سرمایه گذاریهای کشورهای خارجي در آمریتا بيشتر از سرمایه . آمریتا بوده است کشورهای خارجي در

آمریتا از یک بساتانتار خاالص باه    ( 0701بعد از سال )ميلادی برای اولين بار  0721در سال . گذاریهای آمریتا در خارج است

بسيار زیادی بين اقتصاددانان، سياستمداران و مقامات رسامي   همين مسأله موجب بروز مباحث. یک بدهتار خالص تبدیل شد

 .دولتي آمریتا در مورد منافع و خبرات چنين روندی گردید

 

 انگيزه سرمایه گذاریهای مستقيم و غير مستقيم خارجي را توضيی دهيد؟ 1سؤال
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 0انگيزه سرمایه گذاریهای مالي بين المللي -

بين المللي این است که بازده و درآمد این نوع سارمایه گاذاری   ( سهام و اوراق قرضه)لي مهم ترین انگيزة سرمایه گذاریهای ما

چنانده بازده اوراق قرضه یک کشور نسبت باه باازده اوراق قرضاة کشاور دوم     . در خارج بيش از سرمایه گذاریهای داخلي است

بدیهي ترین و ساده ترین نتيجة اقدام باه سارمایه   . دبيشتر باشد، افراد سایر کشورها تمایل به خرید اوراق قرضه کشور اول دارن

، یتسان شدن بازده اوراق قرضه در (که بازدهي بيشتری دارد)گذاری و حداکرر کردن سود از طریق خرید اوراق قرضه کشوری 

روی کاار  بازده سرمایه در کشورهای که نسبت سرمایه باه نيا  ( دو کشور)طبق الگوی هتشور ا اوهلين  . سبی بين المللي است

(k/L) چنانده ساکنان یک کشور پيش بيني کنند که سود دهي یک شارکت خاارجي در آیناده    . کوچتتری دارد، بزرگتر است

جهت ساده شدن بحث هزیناة باالاتر معاملاه و    )بيش از سود شرکتهای داخلي است، اقدام به خرید سهام آن شرکت مي کنند 

روشن است که انگيزة سرمایه گاذاریهای ماالي   (. خارجي را در نظر نمي گيریم سایر هزینه های مربوط به مالتيت اوراق قرضة

اما یاک  . بين المللي کسب سود بيشتر است و مادامي که این انگيزه وجود دارد، سرمایه گذاریهای بين المللي انجام خواهد شد

و گاردش سارمایه باين المللاي دو جانباه       واقعيت مهم بدون توضيی مانده است و آن اینته سرمایه گذاریهای مالي بين المللي

 چگونه تفسير مي شود؟ 

چنانده بازده اوراق قرضه در یک کشور کمتر از بازده اوراق قرضه در کشور دیگر است، قبعاً سرمایه گذاریهای ماالي از کشاور   

( کشور دوم به کشور اول از)اول به کشور دوم جریان خواهد یافت، ولي این واقعيت با گردش همزمان سرمایه در جهت مخالف 

جهت توجيه گردش دو طرفة سارمایه باين المللاي بایاد باه عامال       . که اغلب در جهان واقعي مشاهده مي شود ناسازگار است

به این معنا که سرمایه گذاران در اقدام خود تنها به نرخ بازده توجاه ندارناد بلتاه در هار سارمایه گاذاری       . ریسک اشاره کنيم

ریسک مربوط به سهام نه تنها عامل ورشتستگي است بلته نوسانات ارزش باازاری  . نيز در نظر مي گيرند خاص عامل ریسک را

. سهام نسبت به اوراق قرضه بسيار بيشتر بوده و ممتن است بازده واقعي سهام بسايار کمتار از باازده پايش بيناي شاده باشاد       

سرمایه گذاری را حداکرر ماي کنناد و معماولاً هار چاه باازده        بنابراین سرمایه گذاران با توجه به سبی خاصي از ریسک بازده

 .سرمایه گذاری بيشتر باشد قبول ریسک نيز بيشتر است

باه  . حال به بررسي سهام و اندازه گيری ریسک با توجه به نوسانات و واریانس بازده در حدود نرخ متوسط باازده ماي پاردازیم   

ممتان  ( 10باه  10)درصد هستند، ولاي باا احتماال     00ای نرخ بازده متوسط هر دو دار( B)و ( A)طور مرال فرض کنيد سهام 

از آنجاا  . بيشتر است( B)روشن است که ریسک خرید سهام . درصد باشد 10درصد و حداکرر  80حداقل ( A)است بازده سهام 

اران بایاد بارای حاداقل    بيشتر است، سرمایه گذ( B)که هر دو نوع سهام دارای بازده متوسط یتسان هستند، ولي ریسک سهام 

کاهش یابد، یعناي تغييارات   ( A)بازده سهام ( B)چنانده با افزایش بازده سهام . را خریداری کنند( A)کردن ریسک خود سهام 

در بازده دو نوع سهام عتس یتدیگر باشند، یا ارتباط منفي در طول زمان داشته باشند، در این صورت سرمایه گذار با مالتيات  

به عبارت دیگر ریسک کمتر مربوط به بازده . درصد را به دست آورد 00 هم مي تواند با ریسک کمتر بازده متوسطهر دو نوع س

باعث مي شود که ریسک سرمایه گذاری شامل ساهام  ( B)سهام ( و بازده بيشتر)در مقایسه با ریسک بيشتر ( A)متوسط سهام 

(A ) و سهام(B ) اوراق قرضاه  )  8طبق نظریه سبد دارایيها. نوع سهام عتس یتدیگر هستنددر مجموع کاهش یابد، زیرا بازده دو

                                                        
 
1  International Portfolio Investments 
2  Portfolio Theory 
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با سرمایه گذاری بر روی اوراق بهادار با بازده معتوس نسبت به هم در طول زماان ماي تاوان یاک باازده معاين را باا        ( و سهام

ائيهای پر ریسک انتظاار باازده   سرمایه گذار از نگهداری دار. ریسک کمتر و یک بازده بيشتر با ریسک مشخص را به دست آورد

سبد مبلاوب دارایيهاا ترکيباي از    . با ریسک کمتر نيز بازده کمتری به همراه دارد( سهام و اوراق قرضه)بيشتری دارد و دارائي 

سهام و اوراق قرضه است که بيشترین بازده انتظاری را در سبی معيني از ریسک و یا درآماد انتظااری معيناي را باا کمتارین      

از آنجا که بازده اوراق قرضه و سهام خارجي، که متأثر از شرایط اقتصادی گونااگون در کشاورهای مختلاف    . تأمين کندریسک 

یک سابد دارایاي شاامل اوراق قرضاه و ساهام داخلاي و       . است، به احتمال زیاد با بازده اوراق قرضه و سهام داخلي تفاوت دارد

 .نسبت به یک سبد دارایي شامل اوراق قرضه و سهام داخلي به همراه داردخارجي بازده متوسط بالاتر یا ریسک کمتری را 

به طاور  . برای دستبابي به یک ترکيب مبلوب و متوازن از دارایيها جریان و گردش دو جانبة سرمایه بين کشورها ضروری است

کشور اول در دساترس باشاد ساهام    در بازار ( B)، با بازده متوسط یتسان ولي ریسک کمتر نسبت به سهام (A)مرال اگر سهام 

(B) با بازده معتوس نسبت به بازده سهام ،(A )      در کشور دوم عرضه شده باشد، سارمایه گاذاران کشاور اول بایاد ساهام(B ) را

در کشور اول را خریاداری  ( A)خریداری کنند، یعني در کشور دوم سرمایه گذاری کنند و سرمایه گذاران کشور دوم باید سهام 

سرمایه گذاریهای مالي باين المللاي دو جانباه را توجياه      تنوع ریسکبنابراین . به یک ترکيب متوازن از دارایيها برسيم کنند تا

در سرتاسر بحث قبلي به طور ضمني فرض کرده بودیم که سرمایه گذاران از بازده متوسط سهام و قابليات دسترساي   . مي کند

بنابراین سرمایه گذاران باید با توجه به اطلاعات خاود از  . آگاهي کمتر وجود دارد در عمل این. به آن اطلاع دقيق و کامل دارند

را در هر بازار برای خود از قبل مشاخص  ( اوراق قرضه و سهام)بازار، نرخ بازده متوسط و احتمال دستيابي به دارایيهای مختلف 

ظارات متفاوتي نسبت به بازده یک سهام معاين دارناد،   از آنجا که اشخاص مختلف انت. نموده و براساس آن اقدام به خرید کنند

. این احتمال وجود دارد که برخي از سرمایه گذاران در یک کشور حدس بزنند که خرید سهام کشورها مقرون باه صارفه اسات   

 .این مسأله نيز توجيه دیگری برای وجود سرمایه گذاریهای بين المللي دو جانبه است

 

 ستقيم خارجيانگيزه سرمایه گذاریهای م -

از جملاه ایان   . انگيزه سرمایه گذاریهای مستقيم در خارج معمولاً مشابه انگيزه سرمایه گذاریهای ماالي در ساایر کشورهاسات   

کسب درآمد و بازده بالاتر که ناشي از نرخ رشد بالاتر کشورهای خارجي، قوانين مالياتي مبلوب یاا  1 انگيزه ها مي توان نام برد

قبعاً شرکتهایي که با مساائل باين المللاي کااملاً آشانا      . از یک ساختار اقتصادی پيشرفته و ریسک گریزی دستيابي و استفاده

هستند مي توانند از طریق صادرات یا توليدات خارجي و فروش آنها سود بيشتری با نوسانات بسيار کمتر نسبت باه شارکتهای   

کفایات  ( خرید اوراق قرضه و سهام خارجي)ایه گذاریهای مالي هرچند این دلایل جهت توجيه علل سرم. داخلي به دست آورند

 . مي کند ولي هنوز هم یک سؤال اساسي در مورد سرمایه گذاریهای مستقيم خارجي بدون پاسخ مانده است

به چه دليل ساکنان یک کشور اقدام به استقراض از ساایر کشاورهای خاارجي نتارده و باه جاای پاذیرش سارمایه          1سؤال

 ستقيم خارجي، خود اقدام به سرمایه گذاری مي کنند؟گذاریهای م

 

که ساکنان بومي یک کشور با شرایط داخلي و محلي خود آشناتر هستند و لذا در مقایسه با سرمایه باشد شاید علت اصلي این 

 1بهرحال چند علت مهم وجود دارد. گذاران خارجي مي توانند سود رقابتي بيشتری به دست آورند
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 ليل این است که بسياری از شرکتهای بزرگ که معمولاً در بازارهای انحصار کامل و انحصاار چناد جانباه    مهمترین د

غالباً ابزار مدیریتي و اطلاعات توليدی محرمانه و منحصر به فرد دارند، مي توانند از آنها به طور مبلوب و سودآور در 

تي یاک شارکت اقادام باه سارمایه گاذاری مساتقيم        در چنين حاال . کنترل مستقيم شرکتها در خارج استفاده کنند

ادغام افقي عباارت اسات از تولياد خاارجي یاک محصاول       . این وضعيت را ادغام افقي مي ناميم. خارجي خواهد کرد

دارای یاک  ( IBM)و یاا  ( Microsoft)باه طاور مراال شارکت     . همگن متمایز که در داخل کشور نيز توليد مي شاود 

م افزار کامپيوتر و توليد کامپيوتر هستند و تمایل دارند تا کنترل مستقيم خود را بر این تتنولوژی منحصر بفرد در نر

این شرکتها مي توانند به جای صادرات کالاهای خود از آمریتاا باه ساایر کشاورها باا تولياد       . محصولات حف  کنند

به هيچ وجه ( IBM)ی مرال شرکت برا. به اهداف خود برسند( و پذیرش شرایط محلي)کامپيوتر و نرم افزار در خارج 

مایل نيست تا امتياز توليد کامپيوتر را به توليدکنندگان خارجي بدهد، زیرا مي خواهاد باا کنتارل کامال بار اسارار       

حتاي اگار   . تجاری و حف  حق انحصاری خود به ارائه محصول و خدمات پس از فروش با کيفيت مبلوب ادامه دهاد 

(IBM )ی امتياز به توليدکنندگان خارجي باشد، انعقاد چنين موافقتنامه هایي با توجه باه  مایل به مذاکره جهت اعبا

چناين وضاعيتي قبعااً بارای بساياری از      . نرخ رشد بسيار سریع تتنولوژی در زمينه کاامپيوتر امتاان پاذیر نيسات    

سرمایه گذاریهای  شرکتهای بزرگ نظير زیراکس، ژیلت، تویوتا و سایر شرکتهای چند مليتي وجود دارد و علت اصلي

 .مستقيم خارجي در صنایع کشورهای در حال توسعه مي باشد

 

    دليل مهم دیگری که سرمایه گذاریهای مستقيم خارجي را توجيه مي کند عبارت است از کنترل و اساتفاده از ماواد

غاام عماودی معاروف    این وضعيت باه ناام اد  . اوليه مورد نياز با حداقل هزینه و عدم نگراني از کاهش عرضه این مواد

است و مهمترین نوع سرمایه گذاری خارجي در کشورهای در حال توسعه و برخي کشورهای توساعه یافتاة غناي از    

بنابراین شرکتهای آمریتایي مالک معادن بسياری در کانادا، جامائيتا، . را تشتيل مي دهد( ثروتمند)نظر مواد معدني 

ادغاام عماودی   . افراد خارجي نيز مالک برخي معادن زغال در امریتاا هساتند   ونزوئلا، استراليا و سایر کشورها بوده و

. مربوط به شرکتهای چند مليتي بوده و به معنای پيوند دادن ارتباطات پسين و پيشين یاک شارکت توليادی اسات    

اشاته  بنگاهها با ادغام عمودی مي توانند ارتباط پيشين خود بر فاروش و شابته توزیاع محصاول در خاارج را نياز د      

 .باشند، بيشتر توليدکنندگان اتومبيل در دنيا از ادغام عمودی استفاده مي کنند

 

 1 سایر دلایل سرمایه گذاریهای مستقيم عبارتند از  اجتناب از تعرفه ها و سایر محدودیتهای تجاری که سایر

عاد وسيع توسط شرکتهای برای مرال، سرمایه گذاریهای مستقيمي که در اب. کشورها بر واردات خود وضع مي کنند

بدست  . امریتایي در کشورهای عضو اتحادیه اروپا و برخي صنایع کشورهای در حال توسعه انجام شده است

آوردن منافع ناشي از یارانه ها که اغلب دولتها در کشورهای در حال توسعه برای تشویق سرمایه گذاریهای مستقيم 

رکتهای چند مليتي مایل به سرمایه گذاریهای مستقيم خارجي در به همين دليل، ش. خارجي پرداخت مي کنند

سایر دلایل سرمایه گذاریهای  مستقيم خارجي عبارتند از ورود به یک بازار  . کشورهای در حال توسعه هستند



[] 
 
 

انحصار چند جانبه خارجي جهت سهيم شدن در سود، خرید یک شرکت خارجي بدهتار جهت جلوگيری از رقابت با 

دليل دیگر این است که فقط یک شرکت چند مليتي . آینده و اجتناب از زیان احتمالي در بازارهای صادراتيآن در 

 .مي تواند اعتبار مالي لازم برای ورود به بازار را به دست آورد

 

صانعت   نظيار )حال مي توان سرمایه گذاریهای مستقيم خارجي دو جانبه را با توجه به یک صنعت پيشرفته تر در یک کشاور  

نظير صنعت اتومبيلهای کوچک )در مقابل کارائي بيشتر برخي از صنایع یک کشور نسبت به سایر کشورها ( کامپيوتر در آمریتا

و ( نظيار سااخت هواپيماای جات    )علاوه بر این با توجه به پيشرفتهای بسيار سریع صنعت حمال و نقال   . توجيه کرد( در ژاپن

کاه بعاد از جناگ    ( لفن بين المللي و پردازش و انتقال اطلاعات در سبی بين المللينظير خبوط ت)پيشرفت صنعت ارتباطات 

اختراعاات و پيشارفتهای   . دوم جهاني تاکنون وقوع یافته است، سرمایه گذاریهای مستقيم خارجي به راحتاي انجاام ماي شاود    

ياات شاعب خاود در سرتاسار جهاان      علمي به مدیران شرکتهای چندمليتي این توانایي را مي دهد تا به کنتارل مساتقيم عمل  

 .بپردازند و همين مسأله موجب سهولت و تشویق سرمایه گذاری مستقيم خارجي مي شود
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 پیمان استراتژیک شانگهای .11

این . است های چندجانبه امنيتي تشتيل شده  دولتي است که برای همتاری پيمان استراتژیک شانگهای، سازماني ميان 

سازمان . بنيان گذاشته شد ازبتستانو  تاجيتستان، قرقيزستان، قزاقستان، روسيه، چينتوسط رهبران  8000در سال  سازمان

تأسيس شده بود، ولي نام آن پس  0770است که در سال « 1شانگهای »همتاری شانگهای در حقيقت ترکيب جدید سازمان 

های بزرگ  شانگهای از دل رقابت قدرت  سازمان همتاری. تغيير داده شد« سازمان همتاری شانگهای»به  ازبتستاناز عضویت 

 شورویو  چينهدف اوليه تاسيس این سازمان، غيرنظامي کردن مرز بين . ظهور کرد آسيای ميانهبر سر منبقه ژئوپليتيک 

تعميق اعتماد »ای به منظور  با امضای توافقنامه 0720سال  آوریل 80برابر  0001 اردیبهشت 0در « 1شانگهای »گروه . بود

به  تاجيتستانو  يهروس، قرقيزستان، جمهوری خلق چين، قزاقستانوسط رهبران وقت کشورهای ت« نظامي در مناظق مرزی

کاهش نيروهای نظامي در مناطق »ای به منظور  توافقنامه 0777آوریل سال  81این کشورها مجدداً در تاریخ در . وجود آمد

 0777، (قزاقستان) آلماتيدر شهر  0772در سال  1شانگهای های کشورهای عضو  نشست. به امضا رساندند مستودر « مرزی

در شهر  8000این گروه در سال  نشست. برگزار شد( تاجيتستان) دوشنبهدر شهر  8000 و در سال( قرقيزستان) بيشتکدر 

به عنوان عضو جدید پذیرفته شد که عملا نام گروه را به  ازبتستاندر این نشست نخست کشور . برگزار شد چيندر  شانگهای

ترد گروه ، سران کشورهای عضو در نشستي ضمن قدرداني از عمل8000ژوئن سال  01سپس در . تغيير داد« 0شانگهای »

علاوه بر شش عضو اصلي  .ها اعلام کردند را با هدف افزایش سبی همتاری« سازمان همتاری شانگهای»، تأسيس 1شانگهای 

به پيمان  عضو ناظربه عنوان  (8001) هندو ( 8001) پاکستان، (8001) ایرانو  8001در سال  مغولستاناین سازمان، ابتدا 

 .ق شدندشانگهای ملح

پذیرفته شدن ایران به عضویت دائم سازمان همتاریهای شانگهای به موضع گيری دو کشور با نفوذ عضو این سازمان، یعني 

ای ایران نسبتا نرمتر به نظر  هرچند موضعگيری چين و روسيه در مقابل برنامه هسته. روسيه و چين بستگي خواهد داشت

ب در راببه با این قضيه امتان نخواهد داد که چين و روسيه به سادگي بتوانند ایران رسد، موضع سخت گيرانه آمریتا و غر مي

بعد از توافق چک و آمریتا در مورد استقرار بخشي از سيستم دفاع . را به عضویت سازمان همتاریهای شانگهای بپذیرند

متانات بيشتری را برای کسب حمایت روسيه موشتي امریتا در نزدیتي پراگ، مناسبات روسيه با آمریتا سردتر شده و ایران ا

سازمان این سازمان، بر خلاف . است نقش این سازمان از زمان تاسيس آن تاکنون در منبقه افزایش یافته. است به دست آورده

 .رود سابق، هنوز یک معاهده دفاعي چندجانبه به شمار نمي پيمان ورشوو ( ناتو) پيمان آتلانتيک شمالي

 

 حوزه فعاليت پيمان شانگهای 

 1دفاعي فعاليت دارد پيمان شانگهای با توجه به حساسيت منبقه آسيای ميانه در زمينه اقتصادی، سياسي و

 همتاری در مسایل امنيتي -

ویانه در منبقه مهمترین دغدغه اصلي و سياستهای تفرقه ج جدایي طلبي، تروریسمبه ویژه  آسيای ميانهمسایل امنيتي در 

در شهر  8001سازمان همتاری شانگهای در نشست ژوئن « ای ضدتروریسم ساختار منبقه». شود این سازمان محسوب مي

ای، با قاچاق  اعلام کرد که بر اساس مفاد توافقنامه منبقه 8000این سازمان در سال . تهيه و تصویب شد ازبتستاندر  تاشتند

م مقامات رسمي روسيه، پيمان همتاری شانگهای طبق اعلا. مواد مخدر در طول مرزهای کشورهای عضو مبارزه خواهد کرد

http://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%DB%8C%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D8%B3%DB%8C%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B2%D8%A7%D9%82%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D9%82%DB%8C%D8%B2%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A7%D8%AC%DB%8C%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B2%D8%A8%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B4%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C_%DB%B5&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B2%D8%A8%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B3%DB%8C%D8%A7%DB%8C_%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%DB%8C%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D9%88%D8%B1%D9%88%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B4%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C_%DB%B5&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DB%B6_%D8%A7%D8%B1%D8%AF%DB%8C%D8%A8%D9%87%D8%B4%D8%AA
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DB%B1%DB%B3%DB%B6%DB%B5
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DB%B2%DB%B6_%D8%A2%D9%88%D8%B1%DB%8C%D9%84
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DB%B1%DB%B9%DB%B8%DB%B6_(%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AF%DB%8C)
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B2%D8%A7%D9%82%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D9%85%D9%87%D9%88%D8%B1%DB%8C_%D8%AE%D9%84%D9%82_%DA%86%DB%8C%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D9%82%DB%8C%D8%B2%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%88%D8%B3%DB%8C%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A7%D8%AC%DB%8C%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%DA%A9%D9%88
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B4%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C_%DB%B5&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%84%D9%85%D8%A7%D8%AA%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B2%D8%A7%D9%82%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%DB%8C%D8%B4%DA%A9%DA%A9
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D9%82%DB%8C%D8%B2%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A7%D8%AC%DB%8C%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%DB%8C%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B2%D8%A8%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B4%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C_%DB%B5&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%BA%D9%88%D9%84%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%BE%D8%A7%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%86%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%BE%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D8%AA%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%DB%8C%DA%A9_%D8%B4%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%BE%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D8%AA%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%DB%8C%DA%A9_%D8%B4%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%BE%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D8%AA%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%DB%8C%DA%A9_%D8%B4%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%BE%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D8%AA%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%DB%8C%DA%A9_%D8%B4%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A7%D8%AA%D9%88
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%BE%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86_%D9%88%D8%B1%D8%B4%D9%88
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B3%DB%8C%D8%A7%DB%8C_%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B1%DB%8C%D8%B3%D9%85
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AC%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C_%D8%B7%D9%84%D8%A8%DB%8C&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A7%D8%B4%DA%A9%D9%86%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A7%D8%B4%DA%A9%D9%86%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B2%D8%A8%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
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اما، برای مقابله با تهدیدهای روزافزون . تبدیل شود( سابق پيمان ورشوییا  پيمان ناتومشابه )قصد ندارد به سازماني نظامي 

در همين راستا . ممتن است نياز به استفاده از نيروهای ارتش کشورهای عضو بوجود آید گری افراطيو  طلبي جدایي، تروریسم

و  قزاقستانطي دو فاز در  8000ور نظامي در سال اولين مان. اند کشورهای عضو چندین مانور مشترک نظامي به اجرا گذاشته

به اجرا « 8001ماموریت صلی »با نام  روسيهو  چينمانور نظامي بزرگي با شرکت  8001سال در ماه اوت . به اجرا درآمد چين

در پي موفقيت این مانور، مقامات روسي اظهار علاقه . شود محسوب مي چينو  روسيهن مانور نظامي مشترک این اولي. درآمد

در مانورهای مشترک بعدی حضور داشته باشد و سازمان همتاری شانگهای نقش نظامي نيز در صحنه  هنداند که کشور  دهکر

دیدترین مانور نظامي کشورهای عضو ، ج8000در پي توافق وزیران دفاع کشورهای عضو پيمان در آوریل . المللي ایفا کند بين

در اطراف رشته کوههای اورال و مرز  روسيهدر کشور  چليابينسکدر منبقه  چينسرباز ارتش  1000با شرکت  8007در سال 

 .برگزار شد اروپاو  آسياجغرافيایي 

  

 همتاری در مسائل اقتصادی -

تهيه و به امضا  8000سپتامبر  80چهارچوب توافقنامه همتاری اقتصادی کشورهای عضو پيمان نخستين بار در نشست مورخ 

در سازمان تهيه  منبقه آزاد تجاریپيشنهاد کرد که برنامه بلندمدتي برای تشتيل  چيندر این نشست رئيس دولت . رسيد

. و ارائه دادوی در این پيشنهاد ضمناً چندین راهتار کوتاه مدت برای افزایش سبی بازرگاني در ميان کشورهای عض. شود

، سندی شامل یتصد برنامه مشخص برای افزایش سبی بازرگاني ميان 8001سپتامبر  80یتسال پس از این پيشنهاد، در 

های مشترک  ير کل سازمان اعلام کرد که پروژه، دب8001اکتبر  81مورخ  مستودر نشست . کشورهای عضو به امضا رسيد

های نفت و گاز، و  برداری از حوزه ها شامل کشف، استخراج و بهره این پروژه. سازمان در زمينه انرژی دارای اولویت بالا هستند

شترک بانتي دستاورد مهم دیگر این نشست تفافق برای تشتيل شورای م. باشند استفاده مشترک اعضا از منابع آب شيرین مي

هدف از تشتيل این شورای مشترک بانتي تسهيل در فراهم نمودن سرمایه مورد نياز برای . بين کشورهای عضو سازمان بود

در پي این توافق، نخستين گردهمایي شورای مشترک بانتي سازمان . است های مشترک سازمان عنوان شده اجرای پروژه

 .برگزار شد چينپایتخت  پتندر  8000نوامبر  00همتاری شانگهای در 

 

 توازن قدرت در جهان چندقببي  -

جهان  فضایيو  ای هسته، نظامي، اقتصادیترین توان  بزرگکشورهای عضو و ناظر سازمان همتاری شانگهای روی هم نه تنها 

اصلي و )مساحت کشورهای عضو . باشند را دارا هستند، بلته بيشترین توليدکننده و مصرف کننده انرژی در جهان نيز مي

سازمان  اساسنامه. های زمين است ميليون کيلومتر مربع یا یک چهارم سبی خشتي 81این سازمان روی هم بيش از ( ناظر

ن عليرغم این موضوع، شتي نيست که سازما. کند طرفي نظامي آن تاکيد مي همتاری شانگهای بر شفافيت عملترد و بي

ایالات برای مرال، . نماید ایفا مي پيمان ناتوالمللي خصوصاً در مقابل  ای در صحنه بين همتاری شانگهای تقش موازنه دهنده

ست در درخواستي جهت عضویت به عنوان عضو ناظر به سازمان همتاری شانگهای ارائه کرده بود، اما این درخوا متحده آمریتا

است که پایگاهها و نيروهای نظامي خود را از  خواسته آمریتاسازمان همتاری شانگهای از . از طرف سازمان رد شد 8001سال 

رسماً از آمریتا درخواست کرد که برنامه  قرقيزستانواست، دولت پس از این درخ. خاک تمام کشورهای عضو خارج سازد
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المللي  کنفرانس بين. را از این کشور را سریعاً تهيه و اعلان کند K-2خروج نيروهای آمریتایي و تعبيلي پایگاه هوایي نظامي 

در این کنفرانس، نماینده . برگزار شد قزاقستانپایتخت  آلماتيدر شهر « دستاوردها و دیدگاهها1 سازمان همتاری شانگهای»

. پروراند را در سر مي« باشگاه انرژی»المللي با نام  اعلام کرد که روسيه فتر بنيان گذاردن تشتيلاتي بين روسيهوزارت خارجه 

. بر عزم خود برای تشتيل این باشگاه انرژی تاکيد نهاد مستودر  8007ر نشست سازمان در نوامبر مجدداً د روسيهدولت 

ه همتاریهای برای سرعت بخشيدن ب. همتاریهای فرهنگي نيز بخشي از چارچوب فعاليت سازمان همتاری شانگهای است

برگزار  قزاقستاندر کشور  آستانهفستيوال و نمایشگاه مشترکي در شهر  8001مشترک فرهنگي، اعضای سازمان در سال 

 . کردند

 .اهداف ایران در پيوستن به پيمان شانگهای چيست؟ توضيی دهيد 1سؤال

 

 1شانگهای اینگونه بيان کرد اهداف ایران را مي توان از پيوستن به پيمان

 .باشد مربتي که در برگيرنده نفع عموم ملتها همگرایي بر مبنای آموزه های اسلامي و استقبال از ایده های -

 .مشارکت در توسعه اقتصادی ، رفاهي ، علمي و امنيتي کشورهای آسيایي و تقویت صلی و ثبات جهاني -

 .تعامل سازنده و همتاری فعال با تشتل های منبقه ای و تقویت آنها در راستای اهداف سازمان ملل -

سازمان شانگهای با توجه به نيازها و وابستگي های متقابل ایران و دیگر متعارف و طبيعي بودن عضویت ایران در  -

 .اعضای آن به یتدیگر در زمينه های انرژی، تجارت و اقتصاد و همدنين با توجه به مزیت نسبي این کشورها

ياتي وجوه مشترک اعضای شانگهای بویژه اقتصادهای در حال توسعه، جوامع آزاد، احساسات مشترک نيرومند و ح  -

 . بودن امنيت ملي و منبقه ای آنان
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 چهارمالات فصل نمونه سؤ

 

 
 .منظور از بانک تسویه بين الملل چيست؟ اهداف و عملترد آنرا شرح دهيد .0

 . صندوق بين المللي پول را تعریف کرده و اهداف آنرا بيان کنيد .8

 .توضيی دهيد مي کند؟بانک جهاني چيست و کدام اهداف اقتصادی و سياسي را دنبال  .0

ویژگيهای کشورهای عضو را از نظر اقتصادی و سياسي با یتدیگر . سازمان همتاریهای اقتصادی اکو را توضيی دهيد .1

 .مقایسه کنيد

 نقش ایران در اکو را بررسي کنيد؟ .1

 است؟ آیا این اتحادیه عملترد موفقي در سبی ملي و منبقه داشته . اتحادیه جنوب شرقي آسيا را شرح دهيد .0

 . توضيی دهيد

 .  منظور از آنتتاد چيست؟ اهداف و عملترد آنتتاد را شرح دهيد .7

 .اهداف و عملترد آنرا بيان کنيد. پيمان اقتصادی شمال آمریتا را توضيی دهيد .2

 .دلایل اهميت این مجمع را از نظر روابط بين الملل بررسي کنيد. مجمع جهاني اقتصاد را تعریف کنيد .7

 آیا از طریق هم پيوندی اقتصادی مي توان به رفاه و شتوفایي رسيد؟ چرا؟. ادی را توضيی دهيدهم پيوندی اقتص .00

 .پيمان شانگهای را تعریف کرده و حوزه فعاليتهای آنرا شرح دهيد .00
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 كنفرانسالب مط

 

 

 :اولموضوع 
 

 در ثبات بازارهای ماليو بانک تسویه بين الملل صندوق بين المللي پول  نقش
 
 

 :دومموضوع 
 

 راوراق بهادا بازار بورس برارزش پول  تأثير
 
 

 :سومموضوع 
 

 رشد اقتصادی در  و بازار سرمایه بين بازار پولراببه 
 
 

 :چهارمموضوع 
 

  جهاناقتصادی و سياسي در حل مشتلات  (G20) 80راهبردی گروه اهميت   

 

 

 :پنجمموضوع 
 

در ارائه  مالزیهنگ کنگ و  _ سنگاپور _ لندن، مانند مبرح جهان مالي مراکزمقایسه 
  فعالين اقتصادی به خدمات مالي
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  0070تجارت بين الملل، ترجمه حميدرضا ارباب، نشر ني (1 0070)سالواتوره، دومينيک  (0

 

 سازمانهای پولي و مالي بين المللي، انتشارات جهاد دانشگاهي(1 0021)مُشبتي، اصغر  (1
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 ونه يک سهم خريداري شده توسط سهامدارنم

 

 

 

 

 

 

 
 


